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Resumen Ejecutivo A

nero.

Analizando las operaciones monetarias, durante esta semana la liquidez de mercado reflejo valores de
RD$72,614 millones, el nivel mas alto durante los ultimos 90 dias, producto del vencimiento de RD$40 mil
millones de los valores en circulacion del Banco Central para cierres de mayo 2022. Al 27 de mayo, la liquidez
registré una reduccion interdiaria de RD$13.5 mil millones, dada las recientes operaciones de esterilizacion del
BCRD en anticipo del vencimiento de valores del 29 de mayo (RD$9,601 millones).

tulos:

El riesgo pais (EMBI) de Republica Dominicana continta sobre su promedio historico (3.0%) con un cambio
de tendencia a la baja y valores de 4.3%. Dada la incertidumbre politica sobre futuras elecciones en paises como
Colombia y Brasil, la percepcion de riesgo de RD se mantiene anclada al de la region latinoamericana.

visas:

Las reservas internacionales mantienen su tendencia a la baja con valores de US$14,082 millones, el nivel
mas bajo en los ultimos 90 dias. Dado el reciente cambio de postura monetaria de la Reserva Federal, se espera
gue el Banco Central continte utilizando su acervo de reservas para proteger el peso dominicano.
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Mesa de Dinero — Mensajes Clave A

La postura restrictiva de la autoridad monetaria ha provocado incrementos importantes en las

( tasas de interés desde inicios de 2022. Sin embargo, al 26 de mayo, la tasa de interés pasiva reflejo
una disminucion durante las ultimas dos semanas de 30 puntos basicos (pbs), registrando valores de
6.1%. Por otro lado, la tasa de interés activa registro un incremento de 10 pbs en el mismo plazo,
colocandose en 12.0%.

( Las persistentes presiones inflacionarias exigiran futuros incrementos en la tasa de politica
monetaria, por lo que se esperarian incrementos en las tasas de interés durante el resto de 2022.

Analizando las operaciones monetarias, durante esta semana la liquidez de mercado reflejo valores
de RD$72,614 millones, el nivel mas alto durante los ultimos 90 dias, producto del vencimiento de
RD$40 mil millones de los valores en circulacion del Banco Central para cierres de mayo 2022. Al 27 de
mayo, la liquidez registrd6 una reduccion interdiaria de RD$13.5 mil millones, dada las recientes
operaciones de esterilizacion del BCRD en anticipo del vencimiento de valores del 29 de mayo
(RD$9,601 millones).
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Fuente: Banco Central (BCRD). *Sombreado correspondiente a periodo de 16-may-22 a 26-may-22.
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Fuente: Banco Central (BCRD). 1-Sombreado correspondiente a periodo de 16-may-22 a 23-may-22; 2-Del 16-may-22 a 27-may-22. 3-Del 16-may-22 a 23-may-22.
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Fuente: Banco Central de la Reptblica Dominicana (BCRD)

Esta presentaciéon y todo su contenido tienen la consideracién de informacidn confidencial propiedad de ANALYTICA. Por lo tanto, no podrdn los receptores y ningun tercero, ni en su totalidad ni en parte, utilizarla ni
transformarla en modo alguno, para fines propios o ajenos y tampoco podran ser transferidos, comunicados, distribuidos, comercializados, ni puestos a disposicion de terceros o del publico en general o formato alguno.



https://app.macromonitor.com.do/#/site/MacroMonitor/workbooks/1851/views

MESA DE
TITULOS




Mesa de Titulos — Mensajes Clave A

Los rendimientos de los Bonos del Tesoro de Estados Unidos registran incrementos para los
titulos de menor vencimiento.

El riesgo pais (EMBI) de Republica Dominicana continla sobre su promedio histoérico

( (3.0%) con un cambio de tendencia a la baja y valores de 4.3%. Dada la incertidumbre politica
sobre futuras elecciones en paises como Colombia y Brasil, la percepcion de riesgo de RD se
mantiene anclada al de laregion latinoamericana.

( Los rendimientos de deuda soberana dominicana reflejan una tendencia al alza en los
plazos de 5 afios (5.6%), 10 anos (6.7%) y 15 afios (7.3%), respectivamente.

En el mes de junio, el Ministerio de Hacienda tendra compromisos de servicio de deuda interna de
RD$5,218 millones y US$37 millones. En el caso de los bonos globales, el Estado Dominicano

( tendra compromisos de RD$3,316 millones y US$48 millones. Por otro lado, el Banco Central
efectuara un pago de RD$9,601 millones el 29 de mayo 2022, seguido de vencimientos de RD$66
millones en el mes de junio.
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Fuente: Reserva Federal (FRED), Banco Central (BCRD), Estimaciones de Analytica con datos de CEVALDOM y Bolsa de Valores (BVRD). 1-Sombreado correspondiente a periodo de 16-may-22 a
26-may-22_ 2-Del 16-may-22 a 26-may-22. 3-Del 16-may-22 a 26-may-22.
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Fuente: Banco Central (BCRD), Estimaciones de Analytica con datos de Crédito Publico, Reserva Federal (FRED).
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Fuente: Banco Central (BCRD), Estimaciones de Analytica con datos de Crédito Publico, Reserva Federal (FRED).
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La reciente decision de incremento de tasas (50pbs) al rango de 0.75-1.00% por la Reserva Federal (Fed) genera
como resultado una reciente apreciacion del dolar ante otras divisas como el euro.

Respecto al peso dominicano, la moneda mantiene su reciente tendencia de depreciacién iniciada a principios
de marzo. Desde entonces, el tipo de cambio registra una depreciacion de 0.5%, y una variacion acumulada durante
2022 de -3.9%.

En contraste con el diferencial de tasas de instrumentos de deuda interna y soberana, la depreciacion implicita del
tipo de cambio a 1 afio es de 1.9%. Segun este indicador de mercado, a mayores plazos se espera que la
depreciaciéon disminuya a 1.4% (5 afios) y 0.7% (10 afnos).

Las reservas internacionales mantienen su tendencia a la baja con valores de US$14,082 millones, el nivel mas
bajo en los ultimos 90 dias. Dado el reciente cambio de postura monetaria de la Reserva Federal, se espera que el
Banco Central continue utilizando su acervo de reservas para proteger el peso dominicano.

Durante la semana 21, el precio del oro increment6 hasta US$1,847 por onza troy. No obstante, dado el aumento de
los rendimientos del tesoro, se espera que la demanda por activos de resguardo como el oro continlte
disminuyendo.

El precio del petréleo WTI se mantiene cercano al promedio de los ultimos 90 dias con US$115.1 por barril. Sin
embargo, se espera que el precio del crudo disminuya dado acuerdos recientes de liberacion de reservas del
oro negro por parte de paises miembros de la OPEP.

N N /N 7N /N I\
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Fuente: Banco Central (BCRD), Reserva Federal (FRED), Qualdl, Estimaciones de Analytica con datos de Crédito Publico, Reserva Federal (FRED).

1-Sombreado correspondiente a periodo de 16-may-22 a 27-may-22. 2-Del 16-may-22 a 26-may-22. 3-Del 16-may-22 a 30-may-22. 4-Del 16-may-22 a 25-may-22.
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Noticia Relevante A

Las minutas de la Fed indican subidas de tasas que van mas
alla de lo que anticipa el mercado

El miércoles 25 de mayo se publico la minuta de la dltima
reunion de la Fed, donde se hablé de continuar
incrementando las tasas de interés con el propdsito de
enfrentar la inflacion. En esta reunidn se realizd un aumento
de 50 pbs, que vendran acompafiadas de al menos 3
incrementos adicionales durante el resto de 2022.

Fuente: CNBN
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