
Internacional
Diciembre 2019



MacroReport

ANALYTICAInternacional 

Diciembre 2019

El panorama político mundial se encuentra muy agitado, las protestas continúan en Asia y América Latina. Francia 

también se ha sumado a la ola de manifestaciones alrededor del mundo, exigiendo la anulación de los cambios 

propuestos al sistema de pensiones, pudiendo ser esta la más grande desde 1995, que ha movilizado más de 

800,000 manifestantes en los últimos días.. 

La guerra comercial continúa impactando la economía global. Estados Unidos y China están cada vez más cerca de 

firmar la primera fase del acuerdo, sin embargo, las tensiones continúan luego de que Trump firmara una ley que da 

apoyo a las manifestaciones en Hong Kong, fruto de esto la firma del acuerdo se extendería hasta principios del 

próximo año de ser necesario, ya que no tienen una fecha limite para el pacto comercial. 

Los precios del petróleo aumentaron significativamente en los últimos meses, luego de que los Países Exportadores de 

Petróleo (OPEP) y sus aliados anunciaran que extenderán los recortes de producción del crudo. La caída en los 

inventarios en Estados Unidos también dio un impulso a los precios, se espera que continúen aumentado el próximo 

año, luego de tocar el máximo de los últimos dos meses. 

Aumentan las expectativas en torno a la decisión de la Reserva Federal de mantener o no sin cambios los tipos de 

interés. Todas las miradas están puestas en la reunión de diciembre, donde el mercado espera que mantengan el rango 

actual de 1.5% & 1.75%, dado que la economía norteamericana a dado señales dispares, ya que a pesar de registrar un 

crecimiento moderado, la tasa de desempleo se encuentra en los mínimos históricos. 
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En los últimos meses los precios del petróleo se han cotizado al alza 

alcanzando los US$58.3 dólares el barril la primera semana de 

diciembre, impulsados por una mayor expectativa de que la 

Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) y sus aliados 

extiendan los recortes de producción durante los próximos meses.

Las dudas entorno al avance del posible acuerdo comercial por fases 

entre China y Estados Unidos, han mantenido retenidos los precios del 

crudo, que han aumentado un 3.7% desde principios de noviembre. 

Por otro lado, el oro registró una caída significativa luego de tocar 

los US$1500 dólares la onza troy a mediados de octubre, fruto de un 

mejor panorama entorno a la guerra comercial en ese momento.  No 

obstante,  han exhibido un repunte por la incertidumbre ante la 

nueva reunión de la Fed, donde se espera que mantengan sin cambio 

los tipos de interés.

Los precios del oro podrían aumentar nuevamente y volver a cotizar 

en US$1500 dólares la onza troy en los próximos meses, por la 

aversión al riesgo de los agentes económicos. 
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Los precios de las principales materias primas se han visto afectados por la desaceleración de la economía mundial. La debilidad en los precios 

afectó a productos como el algodón y el café arábica, cayendo un 16.9% y 1.7% respectivamente. Por otro lado, la demanda china de commodities 

ha influido en la caída de los precios de los productos agrícolas, al ser este el mayor importador de granos del mundo. 

El oro y la plata permanecen como los commodities de refugio de mayor valor para los inversionistas, ante una tasa de interés más baja. El oro por 

su parte, creció un 20.4% interanual y la plata un 19.7%. A su vez, los precios del arroz y el trigo registraron una ligera alza, este último fruto de 

una caída prevista para la próxima cosecha de la Unión Europea y Rusia.
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El dólar estadounidense sigue revaluándose al alza, manteniendo su fortaleza frente a otras monedas internacionales. Con relación al euro, el 

dólar se apreció un 2.83% y un 0.10% frente a la libra esterlina, mientras que se depreció  en un 4.16% con respecto al Yen Japonés.  El dólar se 

apreció frente a la mayoría de las divisas internacionales, influenciado principalmente por la volatilidad de los mercados internacionales que 

provoca que los inversionistas por la aversión al riesgo, recurran a este activo de refugio. 

El dólar ha mantenido su fortaleza y se espera que continúe así el próximo año, sin embargo el desenlace de la guerra comercial y el 

comportamiento  de la economía norteamericana dictaran el futuro de esta divisa en los próximos meses. 
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El acuerdo comercial entre China y Estados Unidos continúa generando incertidumbre a pesar de que mantienen las negociaciones encaminadas a 

poner fin a la guerra comercial. A finales de noviembre Estados Unidos firmó una ley en apoyo a las protestas a favor de la democracia en Hong Kong y 

afirmó que rompería las relaciones comerciales con China, si las libertades en Hong Kong se vieran anuladas. El Ministro de Relaciones Exteriores de 

China aseguró que tomarían medidas contra el gobierno de EE.UU, prohibiendo la entrada de embarcaciones y militares estadounidenses en el 

territorio para realizar las escalas de recuperación (visitas de descanso de militares estadounidenses en medio de sus misiones). 

Todo el revuelo causado luego de las acciones llevadas a cabo por ambas potencias no ha parado las negociaciones, sin embargo, estas se podrían 

retrasar hasta después de las elecciones estadounidenses, según lo afirmó Trump. En los últimos días los representantes de ambos países 

involucrados en las conversaciones se han centrado en negociar el retraso de la nueva ronda de aranceles a los productos chinos que entraría en vigor 

el 15 de diciembre. Para Estados Unidos el mayor obstáculo en las negociaciones es que China se comprometa a la compra masiva de productos 

agrícolas estadounidenses en la primera fase del acuerdo, ya que los negociadores chinos argumentan que si garantizan estas compras estarían 

violando las reglas de la Organización Mundial del Comercio y generaría conflictos con sus demás socios comerciales. Los agentes económicos se 

mantienen expectantes ante la evolución de las negociaciones que continúan depreciando los precios de petróleo y otras materias primas que se 

transan en los mercados internacionales. 
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Estados Unidos, México y Canadá firmaron el acuerdo definitivo del tratado de libre comercio (TMEC), en sustitución del Tratado de Libre 

Comercio de América del Norte (TLCAN).  En Estados Unidos los demócratas presionaron al gobierno en busca de un nuevo pacto comercial, 

para modificar las reformas laborales  y de protección ambiental. Este nuevo tratado crearía una región libre de aranceles, con nuevas reglas 

para el comercio electrónico entre los países firmantes, convirtiéndose una victoria para el presidente Donald Trump al ser esta una de las 

promesas de campaña en las pasadas elecciones.  Para México este nuevo pacto sería un estimulo para la economía, que registró una caída de 

un 0.1% de su Producto Interno Bruto en el primer semestre del año. 

Entre los nuevos cambios que se acordaron en el nuevo tratado; se permitirá la exportación de unos 2.6 millones de vehículos libres de 

aranceles hacia Estados Unidos, en caso de se impongan aranceles a esta partida. Se acordó la creación de normas más estrictas en el mercado 

laboral de México para reducir su ventaja de bajos salarios y evitar la relocalización de las fábricas estadounidenses en territorio mexicano. 
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A solo meses del Brexit la economía de Reino Unido presenta signos de debilitamiento. Según los datos publicados por la Oficina 

Nacional de Estadísticas (ONS) de UK, el PIB se contrajo un 0.2% en el segundo trimestre del año, como resultado de la gran 

incertidumbre que genera la salida de la Unión Europea y el aplazamiento de las inversiones, siendo esta la primera caída desde 2012. La 

mayor contracción la registró la producción manufacturera que lastro el crecimiento del periodo, sin embargo, la economía exhibió un 

panorama más alentador en el tercer trimestre con un repunte de un 0.3%.

Por otro lado el primer ministro Boris Johnson, continúa su lucha para firmar el acuerdo con la Unión Europea en los primeros meses del 

próximo año. Los resultados de las elecciones del 12 de diciembre sentaran las bases para el futuro de Reino Unido y la posible salida de 

la UE, todo apunta a que Johnson tendría la ventaja sobre su competidor Corbyn quien intenta frenar el Brexit. 
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Protestas en Chile 

Desde el pasado octubre Chile a experimentado una creciente crisis política, luego del aumento de los precios de los 

pasajes del metro. Miles de manifestantes tomaran las calles exigiendo una reforma constitucional y demandando 

cambios sociales y estructurales en el país sudamericano. La situación se agravo cuando los manifestantes quemaron 

diversas estaciones del metro y buses, saquearon supermercado e instalaciones públicas. El gobierno declaró estado de 

emergencia y suspendió el aumento a los precios de los pasajes, sin embargo, las manifestaciones continúan luego de la 

muerte de unos 25 manifestantes a manos de los militares. 

Protestas en Francia

En los últimos días, las principales organizaciones sindicales de Francia han convocado  una serie de protestas en contra 

de la reforma al sistema de pensiones, llamando a paro a los ferrocarriles y el transporte metropolitano. El presidente 

Emmanuel Macron aseguró que la reforma al sistema de pensiones es indispensable para el país, evidenciando que no 

esta dispuesto a dar su brazo a torcer, mientras unos 800,000 manifestantes continúan en las calles en contra de dicha 

medida. 

Protestas en Hong Kong 

Las protestas en Hong Kong continúan desde principios de junio. Miles de personas tomaron las calles demandando 

democracia plena, libertad e independencia, hasta la fecha unas 6 mil personas han sido detenidas durante las 

manifestaciones, sin embargo, estas han tenido el resultado esperado, ya que en las pasadas elecciones municipales los 

candidatos prodemocracia obtuvieron un triunfo arrollador. 
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Inflación de Estados Unidos 
aumenta en noviembre 
11 de diciembre 2019

Durante el mes de noviembre los precios 
al consumidor en Estados Unidos 
registraron un amento importante. El 
índice de precios  registró una variación 
de un 0.3%, gracias al aumento en el 
consumo de gasolina y electricidad de 
los hogares, mientras los alimentos 
aumentaron por tercer mes consecutivo.

Hasta noviembre el IPC aumentó un 
2.1%, este resultado junto con el bajo 
nivel de desempleo, aumentan la 
probabilidad de que la Reserva Federal 
mantenga sin cambios los tipos de 
interés, luego de tres recortes de tasa 
durante el año. 

Fuente: Reuters
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