
Enero 2019

Elaborado exclusivamente para clientes de MacroMonitor



Índice

PANORAMA ESTADOUNIDENSE

Panorama Estadounidense

PANORAMA INTERNACIONAL

Panorama Internacional

POLÍTICAS ECONÓMICAS

Política Monetaria

Actividad Económica

Comercio Internacional

Seguridad Social

Sector Turismo

Sector Fiscal

PERSPECTIVAS ECONÓMICAS

Perspectivas Internacionales

MACROCONCEPT

Paradoja del Diamante y el Agua (Paradoja del Valor)

GEOMONITOR

México

Pág. 03

Pág. 04

Pág. 06

Pág. 07

Pág. 08

Pág. 09

Pág. 10

Pág. 11

Pág. 13

Pág. 14

Pág. 15



Informe MacroMonitor Enero 2019 3

Fuente: Reserva Federal de los Estados Unidos

Fuente: Reserva Federal de los Estados Unidos

El tipo de cambio se mantuvo estable con una ligera
depreciación a final de mes. El tipo de cambio cerró a 1.15
dólarespor euro y a 1.28 dólarespor libra.

En el mes de diciembre se crearon un total de 312 mil
empleos no agrícolas y la tasa de desempleo aumentó a
3.9%. De esta manera EstadosUnidos comienzaa acercarse
a su tasa de desempleonatural.

Otra decisión que le suma incertidumbre a la situación fue
la medida tomada por el presidente Donald Trump el 22 de
diciembre, proclamar un cierre de gobierno. Dependiendo
que tanto se extienda, esta decisión podría tener serios
efectos en la economía y empeorar las perspectivas de
crecimiento de la potencia mundial.

El mes de diciembre estuvo caracterizado por múltiples
influencias sobre las expectativas de los agentes
norteamericanos. A pesar de que han aumentado las
esperanzasde paz en la guerra comercial, las expectativas
de crecimiento económico han disminuido. El 9 de
diciembre Christine Lagarde informó que los Estados
Unidos debe prepararse para un crecimiento inferior a lo
antes pronosticado. El ajuste fue respaldado por la
Reserva Federal que el 19 de diciembre publicó su
corrección al crecimiento pronosticado para 2019, pasó de
2.5% a 2.3%.

El 19 de diciembre del 2018 la Reserva Federal de los
Estados Unidos mantuvieron su decisión de subir la tasa
de referencia a pesar del ambiente de incertidumbre. De
todas formas las expectativas de alza para el año 2019
cambiaron completamente. Este ajuste se puede apreciar
en la curva de rendimiento de los Bonos del Tesoro. La
manera en que se ha ido aplanando representa, en el corto
plazo la subida de tasas,y en el largo plazo la baja en las
expectativas de más subidas y las perspectivas ajustadas
del año entrante.

A principios de mes el Índice Bursátil Dow Jones sostuvo
una caídade aproximadamente 18%. Esto sedebió en gran
medida a la incertidumbre que se estaba viviendo tanto
nacional como internacionalmente. Perspectivas de
futuras tasas de interés, el rumbo del precio del petróleo,
la guerra comercial entre Estados Unidos y China, todas
eran preguntas sin respuesta. A finales de mes hubo una
leve recuperación y se espera que para el próximo año
esta se mantenga.



Desde inicio de trimestre la prima por riesgo de la

República Dominicana se ha mantenido aumentando.

Durante el último mes del año la prima por riesgo

ascendió0.11 puntos.

El desempeñoreciente del EmergingMarkets Bond Index

(EMBI) supone una reversión del comportamiento a la

baja que data desde febrero 2016. Este resultado es

producto de los numerosos acontecimientos políticos

que han impregnado incertidumbre en el resto de

Latinoamérica con Venezuela, Argentina y Brasil a la

cabeza.

Pese al aumento del riesgo país de República

Dominicana, la inversión dominicana es más atractiva

que en el resto de Latinoamérica.

El aumento de las tasas de la FED y la probabilidad de

que aumentaran nuevamente alertó a los mercados;

provocando que el S&Pregistrara su peor desempeñode

diciembre desde la década de 1930. Fue en vano el

discurso de Powell en aras de calmar a los mercados,

expresandoque la FED revaluaría aumentar nuevamente

las tasas.

El precio del arroz disminuye por sexto mes consecutivo,

como consecuencia de la presión ejercida por la apatía del

comercio. El precio finalizó en US$10.1 por cwt .

Pese a la ligera recuperación del precio del café arábico, se

espera que el precio internacional de este commodity
continúe disminuyendo por la presión ejercida ante el exceso

de oferta . Al cierre del último mes del año el preció finalizó

en US101 cts/ libs.

Según los datos de la Organización Internacional del Café

(ICO, de sus siglas en inglés), la producción de café arábico

aumentó 2.5% respecto al 2017, superior al 1.5% que creció

la producción global de café.

La producción de gas natural de Rusiay el abaratamiento de

los cosesde la materia prima, desembocó en una disminución

del precio del Gas Natural. Se espera que el precio del

commodity siga descendiendo ante la actitud de Rusia de

proveer el 40% del mercado europeo, que conlleva un

aumento mayor de la producción.

Según la FAO, el incremento de los precios del maíz para el

mes de diciembre estuvo sustentado en un aumento de la

demanda mundial acompañadode la inquietud suscitada por

lascondiciones atmosféricasen el hemisferio sur.

Ante el alza de las tasas de la FED y las expectativas a

próximos incrementos, el precio del oro mostró un

incremento de 3.4% en el precio, culminando en US$1,284

por onzastroy .
Fuente: Quandl

Fuente: BCRD y Quandl
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Fuente: BCRD y estimaciones de Analytica
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En el mes de diciembre las reservas internacionales netas experimentaron su característico repunte de cierre de año,
escalandoa los US$7,627 millones y registrando un promedio mensualque superabaen másde 8% al promedio de reservas
de diciembre 2017.

Por su parte, la basemonetaria y el medio circulante promedio de mes experimentaron crecimientos mensualessuperiores a
7% y a 5% en términos interanuales. Los certificados en circulación del BCRDse contrajeron en 0.17% respecto a noviembre
2018 y el promedio mensual de las operaciones de contracción monetaria se redujo de manera significativa, promediando
RD$11,400 millones en diciembre.

En diciembre la tasa de interés pasiva promedio ponderado aumentó. El promedio diario del mes subió 12 puntos básicos,
mientras la tasa activa se reducía en 25 puntos básicos. Como resultado general de la dinámica de precios dominicana, la
inflación interanual de diciembre fue 1.17% graciasal comportamiento de los precios internacionales de crudo.

En enero los vencimientos de los certificados del BCRD escalaríana casi RD$15 mil millones de pesos, impulsando a la baja
las tasas de interés dominicanas. En los meses subsiguientes la liquidez seguiría siendo exacerbada por esa vía. Nuevas
colocacionespodrían revertir estos efectos.

En diciembre, el crecimiento del crédito privado por tipo de cartera fue notorio . Los préstamos comerciales promediaron
RD$186 mil millones incrementando en másde 6% respecto al año anterior y experimentando un leve deterioro respecto al
año anterior. La cartera de consumo y la hipotecaria presentaron variacionesrelativas interanuales superiores a 10%.

Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)




















