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Panorama Estadounidense

Rendimiento Bonos del Tesoro EE.UU.
(en % por plazo, seglin mes)

El mes de diciembre estuvo caracterizado por multiples

influencias sobre las expectativas de los agentes

norteamericanos. A pesar de que han aumentado las 3.0%
esperanzasde paz en la guerra comercial, las expectativas
de crecimiento econémico han disminuido. ElI 9 de
diciembre Christine Lagarde informé que los Estados
Unidos debe prepararse para un crecimiento inferior a lo
antes pronosticado. El ajuste fue respaldado por la
Reserva Federal que el 19 de diciembre publicé su
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El 19 de diciembre del 2018 la Reserva Federal de los Indice Bursatil D°W218{‘895 Industrial Average
Estados Unidos mantuvieron su decision de subir la tasa . (2018)
de referencia a pesar del ambiente de incertidumbre. De 26500
todas formas las expectativas de alza para el afio 2019 25500
cambiaron completamente. Este ajuste se puede apreciar 24500
en la curva de rendimiento de los Bonos del Tesoro. La 23500 3,327
manera en que se ha ido aplanando representa, en el corto 22500
plazo la subida de tasas,y en el largo plazo la baja en las 21500 ]
expectativas de mas subidasy las perspectivas ajustadas Tene  1mar  1may 1jul 1sep 1 rov 1 ene
del afio entrante. Dia de Fecha
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A principios de mes el Indice Bursétil Dow Jones sostuvo P (2018)
una caidade aproximadamente 18%. Esto se debi6 en gran 195
medida a la incertidumbre que se estaba viviendo tanto g
nacional como internacionalmente. Perspectivas de “g 1.20
futuras tasas de interés, el rumbo del precio del petroleo, -
. . . %] 1.15
la guerra comercial entre Estados Unidos y China, todas = 1.15
eran preguntas sin respuesta. A finales de mes hubo una
leve recuperacion y se espera que para el proximo afio g 1.40
-
esta se mantenga. 5 135
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Tasa Desempleo de Estados Unidos 1ene 1 abr 1jul 1 oct 1ene
2017 2018 Fuente: Reserva Federal de los Estados Unidos
4.1% 4.1% 4.1%
4.1%
4.0% 4.0% 4.0% El tipo de cambio se mantuvo estable con una ligera
209 3.9% 3.9% 3.9% depreciacion a final de mes. El tipo de cambio cerr6 a 1.15
. 0 7 s -
2.8% 2.8% 2.8% dolares por euro y a1.28 doélarespor libra.
3.8%
3.7% . . 3.7% . 3.7% En el mes de diciembre se crearon un total de 312 mil
Db E F M A M J J A s o N D empleos no agricolasy la tasa de desempleo aumenté a

3.9%. De esta manera EstadosUnidos comienzaa acercarse
Crecimiento Mensual Absoluto Empleados no Agricolas asutasade desempleonatural.
(Miles de empleos)
Otra decision que le sumaincertidumbre a la situacion fue

21 2940 2018 Iq r_nedida tomada por el p(esidente Dor_lald Trump el 22 de
286.0 3120 diciembre, proclamar un cierre de gobierno. Dependiendo
268.0 274.0 que tanto se extienda, esta decision podria tener serios
208.0 efectos en la economia y empeorar las perspectivas de
175.0 176.0 150 1750 1650 176.0 crecimiento de la potencia mundial.
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Emerging Markets Bond Index
(2018)
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El precio del arroz disminuye por sexto mes consecutivo,
como consecuenciade la presion ejercida por la apatia del
comercio. El precio finalizé en US$10.1 por cwt.

Pese a la ligera recuperacion del precio del café arabico, se
espera que el precio internacional de este commodity
continte disminuyendo por la presion ejercida ante el exceso
de oferta. Al cierre del Ultimo mes del afio el precio6 finaliz6
en US101 cts/ libs.

Segun los datos de la Organizacion Internacional del Café
(ICO, de sus siglas en inglés), la produccion de café ardbico
aumento 2.5% respecto al 2017, superior al 1.5% que creci6
la produccion global de café.

La produccion de gas natural de Rusiay el abaratamiento de
los cosesde la materia prima, desemboco en una disminucion
del precio del Gas Natural. Se espera que el precio del
commodity siga descendiendo ante la actitud de Rusia de
proveer el 40% del mercado europeo, que conlleva un
aumento mayor de la produccion.

Segunla FAO, el incremento de los precios del maiz para el
mes de diciembre estuvo sustentado en un aumento de la
demanda mundial acompafiadode la inquietud suscitada por
las condiciones atmosféricas en el hemisferio sur.

Ante el alza de las tasas de la FED y las expectativas a
proximos incrementos, el precio del oro mostré un
incremento de 3.4% en el precio, culminando en US$1,284
por onzastroy .
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Panorama Internacional

Desde inicio de trimestre la prima por riesgo de la
Republica Dominicana se ha mantenido aumentando.
Durante el dltimo mes del afio la prima por riesgo
ascendi60.11 puntos.

El desempefioreciente del Emerging Markets Bond Index
(EMBI) supone una reversion del comportamiento a la
baja que data desde febrero 2016. Este resultado es
producto de los numerosos acontecimientos politicos
que han impregnado incertidumbre en el resto de
Latinoamérica con Venezuela, Argentina y Brasil a la
cabeza

Pese al aumento del riesgo pais de Republica
Dominicana, la inversion dominicana es mas atractiva
gue en el resto de Latinoamérica.

El aumento de las tasas de la FED y la probabilidad de
gue aumentaran nuevamente alert6 a los mercados;
provocando que el S&P registrara su peor desempefiode
diciembre desde la década de 1930. Fue en vano el
discurso de Powell en aras de calmar a los mercados,
expresando que la FED revaluariaaumentar nuevamente
lastasas

Arroz Petréleo Crudo - WTI
(US$/cwt, 2018) (US$/bbl, 2018)
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La herramienta mas completa del mercado en Inteligencia Econémica

Mas que informacién es inteligencia

-Acceso a los principales indicadores
econdémicos diariamente actualizados.

+Proyecciones actualizadas de las principales
variables econémicas.

-Informaciones sectoriales: Financiero,
Mercado de Valores, Industria, Agropecuario,
Comercio, Seguros.

-Indicadores Internacionales.

-Comercio Internacional.

MacroMonitor Informe: Coyuntura
Econdémica

Moot ews: Informe sobre el Mercado de
Valores

Producto de:

ANALYTICA

analytica.com.do
info@analytica.com.do
809 683-5988

ocroouooke Informe de Perspectivas
econdémicas

"~~~ Informes de Tendencias
Sectoriales

acroi o ornior Financiero Resumen del
desempefio del sector financiero

\acrolioniior Flscal Seguimiento al
desempeiio del sector publico




Politicas Econdmicas

POLITICAMONETARIA

Resumen Indicadores Monetarios

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)

En el mes de diciembre las reservas internacionales netas experimentaron su caracteristico repunte de cierre de afio,
escalandoa los US$7,627 millones y registrando un promedio mensual que superabaen masde 8% al promedio de reservas
de diciembre 2017.

Por su parte, la base monetaria y el medio circulante promedio de mes experimentaron crecimientos mensualessuperiores a
7%y a 5% en términos interanuales. Los certificados en circulacién del BCRD se contrajeron en 0.17% respecto a noviembre
2018 y el promedio mensual de las operaciones de contracciébn monetaria se redujo de manera significativa, promediando
RD$11,400 millones en diciembre.

En diciembre la tasa de interés pasiva promedio ponderado aumenté. El promedio diario del mes subié 12 puntos bésicos,
mientras la tasa activa se reducia en 25 puntos basicos Como resultado general de la dindAmica de precios dominicana, la
inflacién interanual de diciembre fue 1.17% graciasal comportamiento de los precios internacionales de crudo.

En enero los vencimientos de los certificados del BCRD escalariana casi RD$15 mil millones de pesos,impulsando a la baja
las tasas de interés dominicanas En los meses subsiguientes la liquidez seguiria siendo exacerbada por esa via. Nuevas
colocacionespodrian revertir estos efectos.

En diciembre, el crecimiento del crédito privado por tipo de cartera fue notorio. Los préstamos comerciales promediaron

RD$186 mil millones incrementando en mas de 6% respecto al afio anterior y experimentando un leve deterioro respecto al
afo anterior. Lacartera de consumoy la hipotecaria presentaron variacionesrelativas interanuales superiores a 10%.

Fuente: BCRD y estimaciones de Analytica
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