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ANALYTICA

La economia estadounidense esta siendo gravemente
afectada por la crisis del Covid-19. La Reserva Federal
aprob6 una serie de estimulos fiscales y monetarios
para reactivar la actividad econdémica. El plan
contempla unos US$300,000 millones para aumentar
el flujo de crédito a empleadores, consumidores y
empresas. No obstante, el Fondo Monetario
Internacional proyectd una caida significativa de hasta
un 6% este afo, la mayor contraccién desde la crisis
financiera de 2008.

La curva de rendimiento de los bonos del tesoro
exhibié un desplazamiento hacia arriba. Los bonos
de corto plazo aumentaron luego de la decision de la
Reserva Federal de comprar bonos y por una mejor
expectativa de la recuperacion de la economia.

En cuanto al Indice Burastii Dow Jones, registro el
peor trimestre de su historia. La incertidumbre que

genera el coronavirus entre los inversionistas provoco
un retroceso de un 23%.
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Rendimiento Bonos del Tesoro EE.UU.
{en % por plazo, segin mes)
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El tipo de cambio de EE.UU se mantuvo estable con una
ligera apreciacién a final de mes. Cerré el mes a 1.10
ddlares por euro y a 1.25 délares por libra.

La tasa de desempleo de Estados Unidos registré un
aumento significativo durante el mes de marzo, cerrando en
4.4% la cifra mas alta desde 2018. la creacion de empleo
estadounidense se contrajo en 701 mil puestos de trabajo.

Mas de tres millones de personas han aplicado al subsidio
de desempleo ante el cierre de negocios en el pais
norteamericano. Se prevé que la tasa continle aumentando
y sea incluso mayor que durante la crisis de 2008 cuando
se registro una tasa de 10%.

Fuente: Reserva Federal de los Estados Unidos 3
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Emerging Markets Bond Index
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El barrii de petréleo crudo WTI, cae
considerablemente durante todo el mes de

marzo, pasando de US45.3 por barril hasta los
US$20.1 por barril, dada la disminucion del
consumo por la falta de demanda de este, sumado
a los conflictos por parte de los paises miembros de
la OPEP.

Por igual, el precio del barril de petréleo Brent
(utilizado como precio de referencia para el
mercado europeo) ha sufrido grandes caidas hasta
los US$ 26.4 por barril.

Del mismo modo, el precio internacional de la
gasolina se ha mantenido anclado al precio del
barril de petréleo cayendo hasta los 6 centavos de
dolar por galén. El gas natural, reduce su precio a
pesar de diversas variaciones durante todo el mes,
para cerrar en febrero en US$1.6 por millon de
BTU.

A pesar de esto, el precio del oro cae durante el
mes de marzo, y se recupera a finales de mes.
Llega hasta los US$1,609 por onza troy,
ligeramente por debajo del precio a finales del mes
anterior.
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El indice riesgo pais de Republica Dominicana
—medido por el Emerging Markets Bond Index
(EMBI)— durante el mes de marzo presenté un
importante aumento respecto al mes anterior de
116 puntos basicos, luego de ubicarse por
encima del 8.8% de indice de riesgo pais. Por
igual, la brecha entre Republica Dominicana
y Latinoamérica se mantiene cercana a O,
luego de ubicarse en un valor positivo de
1.42, el valor mas alto de los ultimos 10 afios.

Para el mismo mes, el indice NASDAQ refleja lo
sucedidos en los mercados mundiales: una gran
caida durante todo el mes, a causa de la
pandemia y la disminucién en la produccion
mundial. El indice NASDAQ cay6é hasta los
6,861 puntos, pero recuperandose en los dias
finales del mes hasta los 7,700 presentando
una caida de 10.1% respecto al mes de febrero.
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La herramienta mas completa del mercado en Inteligencia Econémica

Mas que informacién es inteligencia

-Acceso a los principales indicadores
econdémicos diariamente actualizados.

+Proyecciones actualizadas de las principales
variables econémicas.

-Informaciones sectoriales: Financiero,
Mercado de Valores, Industria, Agropecuario,
Comercio, Seguros.

-Indicadores Internacionales.

-Comercio Internacional.

MacroMonitor Informe: Coyuntura
Econdémica

Moot ews: Informe sobre el Mercado de
Valores

Producto de:

ANALYTICA
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info@analytica.com.do
809 683-5988

ocroouooke Informe de Perspectivas
econdémicas

"~~~ Informes de Tendencias
Sectoriales

acroi o ornior Financiero Resumen del
desempefio del sector financiero

\acrolioniior Flscal Seguimiento al
desempeiio del sector publico
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Politica Monetaria

Resumen Indicadores Monetarios

Reservas Base Medic Certificados del Operacicnes de Crédito Privado
Internacionales Monetaria Circulante BCRD Contraccion (RDS MM}
Netas (RDS MM} (RDS MM} (RDS MM) Monetaria
(USS MM) (RDS MM) Comercio Consumo Hipotecario
Prom.marzo 2020 9,450 250,673 412,532 636,096 27,269 191,167 339,463 216.830
Var. Mensual 29.49% 8.20% 17.68% 8.31% 6.40% 4.60% 13.67% 13.48%
Var. 12 meses 29.49% 8.20% 17.68% 8.31% B.40% 4.60% 13.67% 13.48%
Tipo de Cambio Reservas Internacionales Metas Operaciones de Contraccion Monetaria
(RD$ Venta, 2019) (Us$ millones, 2019) (RDS Millones, 2019)
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Para el mes de marzo, el Banco Central disminuye a mediados de mes su tasa de politica monetaria a 3.5%, primera
reducciones desde julios 2019, provocado por la actual situacién adversa mundial buscando incentivar la economia. Del
mismo modo, se reduce la tasa de repos a un dia a 4.5% y los depdsitos overnight a 2.5%. Asi mismo, el Banco Central
como el Ministerio de Hacienda han tomado diferentes medidas de indole monetario, proveyendo de liquidez al mercado
dominicano, poniendo a disposicion de las entidades financieras mas de RD$32 millones de pesos como la inyeccion al
mercado monetario a través de los diferentes mecanismos del Banco Central de US$ 500 millones al mercado.

Estas medidas han derivado en los movimientos dentro del mercado vistos, como es el caso de la importante disminucién de
las reservas internacionales netas en aproximadamente 5.5% respecto al mes de febrero. Del mismo modo, la bajada de
tasas y la disminuciébn de reservas han provocado que el tipo de cambio mantenga su curso de depreciacién,
ubicandose a final del mes de marzo en 53.93 pesos por délar, con crecimiento de 40 centavos por dolar.

A pesar de la bajada de tasas y liberacion de liquidez, los depédsitos remunerados aumentan a mediados de mes,
alcanzando un valor de RD$49,431 millones, cerrando muy por encima de los valores vistos durante enero y febrero. Esto
ha provocado la disminucién de la mayoria las tasas de mercado, con excepciones de la tasa de interés hipotecaria y la tasa
interbancaria, debido a la adversa situacién por la cual esta pasando la economia dominicana.

A pesar de la situacién dificil a nivel internacional, el Banco Central asegura la crisis encuentra a la Republica Dominicana en
un momento de estabilidad macroecondmica, buena dindmica del crédito privado y altos niveles de reservas internacionales,
dando soporte para la aplicacion de politicas y medidas de apoyo a la economia.

- Préximos Tasas de Interés (24)
Inflacién Acumulada Vencimientos de (promedio diario del mes)
2019 2020 Certificados del BCRD 2020
417% (RD$ Mi”OI"IES] ene feb mar

Activa

Pasiva

3.66% 3.66% 2020 mayo 19 Comercio 11.82% 12.05% 11.96%
3.23%

jumio 861 Consumo 18.70% 18.37% 18.27%
2.48% julio 1,966 Hipotecario 11.12% 10.97% 11.63%
agosto 8,167 Promedio Ponderado 13.32% 13.56% 13.07%
septismbre 657 Depositos de Ahorros 0.30% 0.30% 0.30%
‘w Interbancaria 3.71% 3.94% 6.20%

octubre 72
Promedio Ponderado 6.16% 5.49% 6.26%
noviembre 56 Tasa Politica Monetaria 450% 450% 4.00%

oct nowv dic ene

feb
Fuente: BCRD
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ACTIVIDAD ECONOMICA

Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE)
(Variacion relativa interanual)
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La economia dominicana esta evolucionando
satisfactoriamente con un crecimiento cercano a su
potencial, a pesar de un entorno internacional muy
adverso por la crisis del Covid-19 y la alta
incertidumbre en el panorama domésticos en torno
a los efectos del paro de las actividades
econOmicas por las medidas de distanciamiento
social.

A partir de los datos publicados por el Banco
Central, el indicador mensual de actividad
econ6mica (IMAE) registr6 una variacién
interanual de un 5.3% para el mes de febrero,
manteniéndose lider en el crecimiento econémico
de la region. Las actividades que mas aportaron al
crecimiento del PIB fueron: el sector construccion
gue mantuvo su ritmo de crecimiento hasta 16%. El
sector de servicios financieros con 9.8%, zonas
francas 7.7%, comercio 5.7%, agropecuario 4.9%,
salud 4.7%, energia y agua 4.7%, manufactura
local y actividades inmobiliarias un 4.4%
respectivamente, comunicaciones 4.3%,
administracion publica 2.9%, mientras el sector
mineria fue el Unico que exhibié un decrecimiento
de 5% por la caida de los precios de los metales en
los mercados internacionales.

El volumen de traspaso de bienes inmuebles
aumenté un 5.2%, totalizando en RD$537.6
millones. Por concepto de transferencias
inmobiliarias se recaudaron unos RD$468.3
millones, para un aumento de un 7.4%. Las
hipotecas totalizaron RD$75.6 millones, una
variacion absoluta de 9.5 millones respecto al
mismo periodo del afio anterior.

Por otro lado, el Impuesto sobre las Transferencias
de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS)
exhibié una variacion interanual de un 13.0% a
febrero de 2020, equivalente a un aumento absoluto
de unos RD$1,184 millones. Por consiguiente las
ventas totales alcanzaron un aumento de un 5.2%
durante el mes analizado, mientras las operaciones
gravadas registraron una variacion absoluta de
RD$3,982.3 millones respecto al afio anterior.

Segun las proyecciones del Banco Mundial la
economia dominicana seria la Unica de
Latinoamérica que no registraria una contraccion
para 2020 por la crisis del Covid-19. Se espera un
crecimiento del PIB de 0% para este afio, mientras
las demas economias exhibirian una fuerte caida
de la actividad econémica.

Fuentes: BCRD, DGlI 7
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COMERCIO INTERNACIONAL

Partiendo de las cifras publicadas por la Direccion
General de Aduanas (DGA) que registran las
actividades comerciales entre Republica Dominicana
y los agentes foraneos, para febrero 2020 el valor
de las exportaciones aumentd en 18.8% y el de
las importaciones en 1.6% con relacidon al mismo
mes de 2019; totalizando US$899 y US$1,508
millones, respectivamente.

Debido a que las exportaciones incrementaron en
mayor proporcidon que las importaciones, la brecha
entre estos indicadores se contrajo en 27.8%
respecto a febrero 2019; causando que la balanza
comercial se tornara menos negativa, pasando de
US$-844 millones en febrero 2019 a US$-609
millones en el mismo mes de 2020.

Luego de experimentar una desaceleracion
pronunciada en el mes de enero, el crecimiento de
las exportaciones del pais retomé cifras positivas
protagonizadas, principalmente, por las
exportaciones de plasticos, caucho, maquinarias y
algunos bienes agropecuarios como el azucar, el cual
presentd una expansion de 171.4% con respecto a
febrero 2019.

A medida que el virus demostraba una rapida
propagacioén, las actividades comerciales se veian
cada vez mas amenazadas debido a la caida de la
producciéon y demanda mundial acompafiado del
temor resultante de las proyecciones de crecimiento
econdmico mundial, los cuales alertan una
desaceleracién PIB mundial superior al 2%.

En materia de las importaciones, la reduccion de la
variacion interanual de los combustibles en un 8.27%
con respecto a febrero 2019 fue consecuente de la
poca demanda petrolera a nivel mundial y al recorte
de la oferta de este commodity por la OPEP.

Asimismo, las importaciones de no combustible
exhibieron una senda de expansion de 4%;
sustentado principalmente por las importaciones de
equipos para telecomunicaciones, maquinas
automaticas de procesamiento de datos y vehiculos
de motor para el transporte de personas y
mercancias; las primeras dos por el intento de
implementar el voto automatizado para las —luego
canceladas— elecciones de febrero.

El primer caso de COVID-19 en el pais fue
confirmado a finales del mes de febrero y, desde
entonces, el gobierno ha tomado diversas medidas
para salvaguardar la seguridad econ6mica y sanitaria
de la poblacion dominicana.

Abril 2020

Expts.

Impts.

Categoria Producto
Metales

Vegetales

Piedras preciosas y joyas

Otros

Instr. de misica o arte, dptica, relojeria
Magquinaria

Textiles y Manufacturas

Alimentos y Bebidas

Productos Quimicos

Calzado, Adornos, etc

Plasticos y Caucho

2018

2019

2020

Evolucién de las exportaciones e importaciones
(US$ Millones, febrero)

Ofros
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Crecimiento Exportaciones por Categoria
(Crecimiento interanual, febrero)
2018 2019 2020

Impertacién de combustibles
(USSMM, Variacién, febrero)

Combustible Mo Combustible - N/E

Monto (USSMM)

Var. Interanual (USSMM)
Var. Interanual (36)
Monto (USSMM)

Var. Interanual (USSMM)
Var. Interanual (%)
Monto (USSMM)

Var. Interanual (USSMM)

Var. Interanual (%)

Fuente: DGA
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Tabla Resumen
(Febrero 2020)

Empleados Empresas

2,238,751 91,637

Cantidad de Empresas
(% del total por Empresa, Feb. 2020)

Pequeria
15,776
(17.2%)

4,075 I

Empleados
(% del total por Empresa, Feb.2020)

; Pequeria
Mediana
537 827 24.0%) <o1.877
a - (14.8%)

SEGURIDAD SOCIAL

Segun los datos de la Tesoreria de la Seguridad
Social, en el mercado laboral de la Republica
Dominicana para el mes de febrero del 2020
existen 91,637 empresas formales. Las
recaudaciones de la TSS totalizaron la suma de
RD$10,742 MM en febrero 2020, exhibiendo un
crecimiento de 12.7% comparado con el mismo
periodo del afio anterior.

Las microempresas son las que tienen una mayor
participacion, totalizando en 71,249 y
representando un 77.8% del total (0.4% mas que el
mes anterior). Seguidas por las empresas pequefias,
que representan un 17.2% vy totalizan 15,776 al
periodo analizado. Por (dltimo, las medianas y
grandes empresas representan en su conjunto un
5.%, con 4, 612 empresas.

Las empresas que emplean a un mayor namero de
personas son las empresas grandes, a pesar de
totalizar solo 537 empresas, 5 menos que el mes
anterior. Para el mes de febrero empleaban a
1,113,994 personas, representando un 49.8% del
total de la fuerza de trabajo formal dominicana.
Las medianas, pequefias y microempresas emplean
24%, 14.8% y 11.4% del total de empleados
respectivamente.

Cabe destacar, que se ha registrado una
desaceleracién en el ritmo de crecimiento en la
cantidad de empresas y empleados de empresas
pequefias. En febrero las empresas pequefias
disminuyeron en 277 y los empleados en 7,505
respecto al mismo periodo del afio anterior.

Crecimiento interanual absoluto de Cantidad de Empresas
(Var. Absoluta Interanual)

B e

J19 F19 M-19¢ A-19 M-19 J19 J19 A-19 S-19 0O-19 N-19 D-19 J-20 F-20

Crecimiento interanual absoluto de Empleados
(Var. Absoluta Interanual)

[ Grande Mediana
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Pequefia M Micro

Fuente: TSS

9



Informe MacroMonitor

Politicas Econdmicas

ANALYTICA

SECTOR FISCAL

Para febrero 2020, la deuda del gobierno ha
aumentado considerablemente desde US$ 35,942
millones para diciembre 2019 hasta los US$38,381
millones, para un crecimiento de 6.8% en los primeros
dos meses del afio.

Este aumento se ha debido en mayor medida a la
decision del gobierno dominicano de endeudarse a
principio de afio, aprovechando las atractivas tasas de
colocacion de bonos a nivel internacional gracias a un
momento de bajo nivel de riesgo pais a mediados de
enero, lo que dio la posibilidad de acceder al
financiamiento externo con buenas tasas y previo al
aumento de las tasas por el incremento del riesgo pais
durante mediados del mes de febrero y el mes de
marzo.

Descomponiendo la deuda por los diferentes
instrumentos, tenemos dentro de los mas importantes,
que el 49.49% del total de la deuda proviene de la
colocacion de bonos tanto internos como externos,
21.5% proviene por bonos de subastas, 6.5% por
motivo de recapitalizacion del Banco Central acorde a
la ley 167-07 y en menor medida 1.3% por bonos de la
CDEEE.

La mayor parte de la deuda pertenece a deuda
externa, principalmente privada con US$ 19 mil
millones aumentando un 15% desde diciembre 2019,
siendo esta la categoria de mayor crecimiento para
este periodo. Por la parte interna, los bonos de
subastas son la mayor categoria con US$8 mil
millones y un crecimiento de 1.2% respecto a
diciembre 2019.

Distribucion de Deuda por Origen
(USE MM, December 2019)

34 5%
Interna

65.1%
Externa

Descomposicion de Deuda por Acreedor
(US$ MM, February 2020)

Bonos
18,994

Deuda SPNF por acreedor
(US$ MM, Febrero 2020 )

Bilateral 1,765
Externa Multilateral 5,009
Privads 15,008
Banca Comercial 1352
Bonos de CDEEE 500
Interna Bonos de Recap BCRD 2477
Bonos de Subastas 8,267
Grand Total 38,381

Abril 2020

-2.8%
-0.6%
15.0%
-3.0%
0.0%
-1.0%

e
1.2%

6.8%

Bonos de Subastas
8,267

Ley 167-07
2,477

102
2,439

Fuente: Crédite Puklico
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Politicas Econdmicas
SECTOR FINANCIERO Utilidades del Sistema Financiero
Utilidades (RD$SMM) “?&E:ﬁ;‘;s Variacién %
feb-20 feb-20 feb-20
Ingresos Financieros Garter_a _
Inversiones 7018 1,311 23%
Margen Bruto Captaciones -3,821 -8 0%
Gastos Financieros Financiamientos -585 -57 -11%
Margen Neto Inversiones -695 47 -T%
Provisiones Provision Activos Productivos Carter_a 3047 -603 5%
Inversiones -8 o -5%
Total 20,269 3,062 18%
Depreciacion y Amortizacion -1,055 -1 -9%
Gastos Operativos Gasto Personal y Senvicios  |EIZ S5 M NS S 2T S
Dtros Gastos Operativos -6,350 -675 -12%
Otros Gastos Otros Gastos Ofros -1,565 747 -91%
Servicios -1,286 =230 -22%
Otros Dfros Gastos No Operativos  Ofros Gastos -898 345 62%
:‘gm’e:“ Comisiones Oper. Cambio 2,589 1,454 128%
Servicios 6913 952 16%
Otros Ingresos Ofros Ingresos Oper. Cambio -479 -496 -2945%
Oiros 568 -156 -22%
Otros Ingresos Mo Operativos  Otros Ingresos 1,294 -473 -27%
Total -13,238 -1,934 -17%
Impuestos Impuestos Impuestos Impuestos -1,129 20 2%
Total -1,129 20 2%
Grand Total 5,902 1,148 24%

Al cierre de febrero 2020, las utilidades del
cerraron en RD$5,902 millones, con un crecimiento interanual

(equivalente a RD$1,148 millones en términos absolutos).

sistema financiero consolidado
acelerado de 24%

Para inicios del 2020, el margen neto del sistema financiero presenté una fuerte
aceleracion, acumulando variaciones de RD$3,062 millones (18% de crecimiento) con
respecto a 2019. El mayor aumento en el margen neto para feb-2020, es producto al
incremento interanual del los ingresos financieros (registrando crecimientos de 10% y
23%, respectivamente), a su vez, de menores variaciones en los gastos financieros por
captaciones. Sin embargo, las mayores ganancias se mitigaron con las aceleradas
variaciones de los gastos financieros por financiamiento (11%), e inversiones (7%).

Las instituciones con mayor variacion acumulada en su margen neto son Banreservas
(RD$1,390.4 millones), seguido por Popular (RD$835.7 millones) y BHD Le6n
(RD$565.3 millones. Para feb-2020, la institucién con mayores perdidas en su margen
bruto fue Citibank, registrando variaciones negativas de RD$171.0 millones..

En el caso de Banreservas, el aumento de los ingresos financieros y la reduccién de los
gastos por activos productivos, han sido los propulsores de su margen neto. Por otro
lado, el desempefio del margen de Citibank se debe la fuerte desaceleracion en sus
ingresos financieros, y aceleracion en sus gastos por captaciones.

Margen Neto de BANRESERVAS
{Var. Abs., Febrero 2020 vs 2013)

Margen Neto de POPULAR
{Var. Abs., Febrero 2020 vs 2019)

2020 2020
Ingresos Financieros Carl_era Ingresos Financieros Carl_era _
Inversiones Inversiones 1535
Captaciones 180 Captaciones 115.7
Gastos Financieros Financiamientos 93 Gastos Financieros Financiamientos 391
Inversiones -22 Inversiones -6.4
Provision Activos Cartera -331 Provision Activos Cartera BT
Productivos Inversiones o Productivos Inversiones 0.0
Total 1,390 Total 835.7
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Variacion del Margen Neto de la Banca
Miltiple
febrero 2020 vs 2018, (RDSMM)

BAMRESERVAS
FOPULAR
BHD LEON
SCOTIABANK
SANTA CRUZ
PROMERICA
BANESCO
CARIBE
ADEMI
ACTIVO
LAFISE

BLH

-12.0M

I 235.7M
56530
[ 168.8M

194.8M
20.8M
| 30.9M
| 66.3M
C1.6M

' 16.8M
3.3M

BANCAMERICA -42.3M

BELLBANK
BOI
VIMENCA
PROGRESO
CITIBANK

TO0M

12.9M

30M
-65.8M ¢

171.0M

Margen Neto de BHD LEON
(Var. Abs., Febrero 2020 vs 2019)

2020
Ingresos Financieros Carl_era
Inversiones 270 4
Captaciones -179.0
Gastos Financieros Financiamientos 374
Inversiones 5.3
Provigion Activos Cartera 286
Productivos Inversiones 0.0
Total 565.3
11
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Perspectivas Econdmicas

INTERNACIONALES
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Mientras la crisis del Covid-19 continua avanzando, el Fondo Monetario Internacional (FMI) rebajo las
proyecciones de crecimiento del PIB mundial en nueve billones de ddlares, traduciéndose en una contraccion de
alrededor de un 3%. Segun el WEO, ltalia y Espafia centro de la crisis sanitaria en los Gltimos meses, registraran
una caida de 9.1% y 8% respectivamente. Asimismo, la economia de Estados Unidos se caera un 5.9%, mientras
el area euro un 7.5%. En cuanto a China a pesar de ser el pais donde se encontraron los primeros casos del virus
se espera que crezca en un 1.2% para este afio, al igual que la India que exhibiria una expansion de su PIB de
1.9%.

En ese sentido, si la epidemia no se logra contener para el segundo trimestre del afio, la economia caeria un 3%
adicional, dado que las cadenas de suministro y el colapso financiero agravarian la crisis. Ante las adversas
condiciones internacionales, los paises han tomado medidas fiscales y monetarias para contener los efectos del
covid-19, mediante la flexibilizacidn de pago de los intereses de la deuda, facilidades de liquidez, ampliacion de los
subsidios por desempleo, entre otras medidas.

Estados Unidos aprobd unos $300,000 millones para apoyar el flujo de crédito a los empleadores, consumidores y
empresas. En Latinoamérica, Argentina implement6 un bono de US$46 para jubilados que cobran el minimo,
también facilit el acceso a préstamos para adquirir equipos destinados al teletrabajo y refuerzos para el seguro de
desempleo. México a pesar de la renuencia del presidente Lopez Obrador de declarar la cuarentena en el pais, se
aprobé el derecho de disfrute de salario sin laborar para personas mas propensas a contraer una enfermedad
grave y suspendio temporalmente todas las actividades multitudinarias.

Para ayudar a enfrentar la pandemia en los paises mas pobres, el Banco Mundial, el FMI y demas organizaciones
internacionales acordaron la suspension temporal del pago de deuda a unos 25 paises por unos doce meses. Este
acuerdo significaria un aumento de liquidez de estas economias, con la cual pueden apoyar a sus sistemas de
salud y a las personas afectadas por el Covid-19. Los esfuerzos para contener la epidemia dictaran la evolucién
econdmica mundial en los préoximos meses.

Abril 2020 13
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MacroConcept

Competencia Imperfecta

En una situacion de mercado donde el ofertante o demandante carece de poder para influir sobre el precio, es
donde se adquiere la maximizacion del bienestar, a esto lo denominamos competencia perfecta. Sin embargo ¢ qué
pasaria si hay menos ofertantes que demandantes? ¢Y si es en el caso contrario? ¢Podran los agentes influir de
forma significativa sobre los precios de los bienes y servicios?

En economia hablamos de competencia imperfecta cuando los vendedores o los consumidores poseen la
capacidad de incidir de forma significativa sobre el precio de los bienes y servicios, lo cual esta atado al
namero de agentes que participan en el mercado. Mientras menos ofertantes prevalezcan en el mercado mayor
poder tendran de influir en el precio. Lo mismo ocurre cuando existen pocos demandantes, estos poseen la
capacidad de manejar el precio del oferente ya que de ellos dependen sus ventas.

Aunque los ofertantes tengan la capacidad de influir en el precio, estos no necesariamente poseen el control
absoluto sobre él. Existen varios tipos de competencia imperfecta como es el caso del monopolio, el cual consiste
en una estructura de mercado en la que prevalece un solo ofertante, otorgandole todo el control sobre el mercado.
Otro caso puede ser el oligopolio, que sucede cuando existen pocos oferentes que venden productos iguales, por
lo tanto, estos inciden en el precio del mercado, pero no poseen el control completo del mismo.

No Unicamente son los ofertantes que pueden influir en el mercado, también existen casos de competencia
imperfecta donde el demandante puede controlar los precios de los bienes y servicios como en el caso del
monopsonio, ocurre cuando hay un solo demandante en el mercado por lo que posee el control absoluto del
mismo. Otro caso puede ser el oligopsonio, donde hay pocos demandantes por lo que solo pueden incidir en el
precio.

Precio por Unidad

D D-

a1

Produccion
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PIB per Capita
(US$)
18000
15,420.9
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Nombre completo: Republica de Polonia
Capital: Varsovia 6000
Moneda: Esloti
Idioma: Polaco
Forma de gobierno: Republica parlamentaria 2000

Polonia es un pais ubicado en el Centro de Europa,
con una poblacion de alrededor de 37.97 millones.
La ciudad mas poblada es su capital Varsovia con un
estimado de 1.807 millones de habitantes.

Esta nacion ha tenido una historia turbulenta en los
ultimos siglos debido a la ocupacién nazi entre los
afos 1939-1945 y luego un gobierno socialista que
se mantuvo hasta 1989. Con la caida del Muro de
Berlin, el pais recuperé su soberania.

Para lograr una transicion de economia planificada a
una de mercado, se llevo a cabo el plan Balcerowicz,
también llamado terapia de golpe. Consisti6 en la
liberalizacién de precios, permiti6 a las personas
tener negocios privados, se controld la emisién
monetaria, se privatizaron empresas publicas y el
pais se abrié al mundo. Ademas se implementaron
medidas fiscales y monetarias solidas.

Estas decisiones han logrado mejorar las
condiciones de vida de sus habitantes y a la vez sus
ingresos. En la primera gréfica podemos observar
como el PIP Per Capita tuvo un gran aumento,
pasando de US$1,731 a principios de los 90 a
US$15,421 para nuestros tiempos.

Ademas, una gran porcion de la poblacién se
encontraba en estado de pobreza, pero con el
cambio de sistema econdmico, esta variable se ha
reducido. El porcentaje de la poblacién en pobreza,
gue llego a estar en un 53%, ha bajado hasta un
2.10%.

Con las politicas monetarias tomadas se pudo
controlar la inflacion que siempre estuvo con al
menos dos digitos, pero se ha controlado y se ha
reducido hasta un 2%.
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Noticia Destacada

Las Bolsas retoman la remontada
ante la progresiva vuelta a la

normalidad
05 de mayo del 2020

Wall Street ha abierto este martes con fuerte
cambio de tendencia. El indice de referencia
Dow Jones reboté de ultima hora ganando un
0.11% luego de encaminarse a su tercera
i jornada en negativo.

El los principales paises europeos las bolsas han

l - vuelto a la normalidad y retoman una vez mas

. 5 las remontadas. Los resultados empresariales
Obtén quick wins con han impulsado al Ibex que ha registrado un
° crecimiento de 1% con Repsol al alza, tras haber
Qu ICkLean * mejorado todas las previsiones al obtener un
beneficio neto operativo de 447 millones de
euros en el primer trimestre.

El petrdleo Brent referencia de Europa ya supera
los US$30 ddlares el barril. En los ultimos dias

1 ' los precios del crudo aunque con alta volatilidad,
ac ro O nl O r ‘ han remontado y escala a un ritmo de dos
INFORME digitos.
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Somos una empresa enfocada en prestar servicios de consultoria
econdémica y de estrategias, tanto al sector empresarial como a
instituciones multinacionales y del Estado. Nuestro objetivo principal
es aportar en el proceso de toma de decisiones, mediante el disefio e
implementacion de estrategias de negocio que aumenten el valor de
su empresa.
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