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Resumen Ejecutivo

Los precios por barril de petrdleo, tanto el Brent como el WTI,
disminuyeron como consecuencia de los conflictos
geopoliticos (especialmente con Iran) y comerciales (disputa
entre Estados Unidos y China).

En el transcurso de 10 afos, se incorpord la energia edlica
en el pais y se redujo la cantidad de energia derivada del
petroleo y carbon; de esta forma disminuye la cantidad
importada al pais y las emisiones de didéxido de carbono.

La sequia ha causado una disminucion en la generacion de
energia hidroeléctrica —la generacion de esta es inferior a la
potencia instalada—.

A pesar de que los apartamentos y hogares representan mas

| P de un 40% del consumo de energia, las empresas equivalen
a mas de un 60% del total de potencia energética distribuida.

Se espera que la Central Termoeléctrica Punta Catalina entre

M en funcionamiento a finales de diciembre o en enero 2020,
produciendo aproximadamente un 35% del total de energia
generada en el pais.
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Precios Internacionales
Precios Intemacionales
(US$/bbl) Como consecuencia de que Republica Dominicana es
un importador neto de petrdleo, el comportamiento del
precio de este commodity y sus derivados resulta vital
100 para determinar el desempefio del sector de energia; es
decir, que un aumento en los precios del crudo supone
un comportamiento similar en el precio de compra de
80 energia a las distribuidoras.

A\/\ Los precios de petrdleo WTIl y Brent muestran un
60 59.6

comportamiento similar histéricamente. El precio por
barril de WTI disminuyé en 4.2% en comparacion a
junio 2019 —presentando un precio promedio de US$54

D F A J A y O en octubre 2019—. Este crecimiento se debi6 al aumento
M Brent Wil Fuel Oil RD en las reservas en Estados Unidos y a la disrupcion
entre funcionarios chinos y estadounidenses como
Precios Intemacionales consecuencia de las protestas violentas en el pais
(GasNatural, US$/MMBtu) anfitrion (Chile).
15 Asimismo, en el periodo en analisis se puede observar

una reduccion en el precio por barril del Brent. El
cambio registrado en esta variable fue de 4.2% en
términos mensuales -US$59.6 por barril-; explicado
10 mediante las tensiones en el Medio Oriente generadas
por los distintos conflictos entre Estados Unidos e Iran.

5 /___.5_1 A diferencia del petroleo, el precio del gas natural Henry
————— Hub presenta una tendencia decreciente a partir de
marzo 2019. Los fuertes cambios hacia un ambiente
0 mas frio en los Ultimos modelos causé que el precio de
gas natural de Henry Hub —producido en Louisiana,
M J J A S O Estados Unidos— se redujera a US$2.3 por cada millén

HH W UE RD de unidades térmicas britanicas (MMBtu).

Por otro lado, el gas natural de la Unién Europea

Depreciacion Acumulada Tipo de Cambio presentd un incremento en comparacion al mes
(RD$ por US$, Spot Venta) anterior, culminando octubre en un precio promedio de

US$5.1 por cada MMBtu. Esto se debid, en parte, a la

4 66% aprobaciéon del proyecto ruso de construir una tuberia

4.0% submarina que conecte directamente Rusia con Europa,
duplicando la cantidad de gas que se canaliza.
3.0% 3.18%
2 22% Un dato interesante relacionado al precio de gas natural
2.0% es que en la Republica Dominicana este es siete veces
mayor al precio estadounidense y dos veces mayor al
1.0% europeo.

0.0% Tipo De Cambio

J F M A M | J A S O La relacién de intercambio de pesos dominicanos por
un dolar estadounidense se deprecié a una tasa de
2017 2018 2019 4.66% en el periodo en analisis, ubicando la tasa de

cambio en RD$52.75.

Fuente: Quandl, WorldBank, BCRD
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EVOLUCION DE LA INDUSTRIA Crecimiento PIB
La rama de energia y agua es de suma importancia (PIB vs. Energia y Agua)
en la Republica Dominicana; y, aunque Ila
participacion en la economia en si no sea muy
significativa, es una fuerza vital para el crecimiento de
71.0%
5.7%

la economia general del pais. Este exhibe una senda 1A% 12%
de expansion timida a lo largo del tiempo,
manteniendo un crecimiento promedio de 2.9% en los
ultimos 20 afos (1999 - 2019). Para el primer
semestre de 2019, debido al aumento en la demanda

de energia, este sector presenté un crecimiento de
8.2% —mayor indice de crecimiento registrado en el Q2-18 Q3-18 Q4-18 Q119 Q2-19

segundo trimestre desde 20—. M Energia yAgua M PIB
La baja influencia que tiene este sector sobre la Participacion en el PIB
economia dominicana se ve evidenciado en la (Energia y Agua, a T2)

participacion que este presenta en la economia del

pais. En el periodo 1999-2019 este exhibié una 2.55% 2.53%
participacion promedio de 2.1% en el Producto 2.06%

Interno Bruto (PIB) del pais. Siguiendo con la misma 1.72% 159% 150% 1.53%
linea de pensamiento, la industria de energia rompio

con la tendencia decreciente en la participacion que

se presentaba desde 2013; exhibiendo una

participacion de 1.53% en los primeros seis meses

del afio. 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
En el primer semestre de 2019 incrementaron el

numero de viviendas que tienen acceso a electricidad Viviendas con Acceso a Electricidad

y agua en un 4.7% en comparacion al mismo (Total, Crecimiento interanual, A Q2)
semestre de 2018. En este periodo, un total de 3.2

millones de viviendas tienen acceso a electricidad ~r40

publica —equivalente a un 86% del total-; donde

dentro de este, solo 2.8 millones de hogares tienen o 3,008,976

acceso a agua y electricidad publica. 26%

El avance del sector de energia en términos de 2,854451 -

generacion se puede observar mediante la evolucion 2017 2018 2019
que esta presenta; mientras que en el 2000 la matriz

de generacion dependencia de 3 fuentes de energia; Matriz de Generacion

hoy en dia, existe una mayor distribucion de estas. (Porcombustible, August, 2009 vs, 2019)
En ese mismo orden, en el transcurso de 10 afios, se ! ’

incorporé la energia edlica en el pais y se redujo la 12.9% 15.3% 5.6% 11.4%

cantidad de energia derivada del petréleo y carbdn;

de esta forma disminuye la cantidad importada de

estos commodities al pais y las emisiones de dioxido 22.3%
de carbono al aire.

Se espera que la matriz generadora de la Republica 0.0%
Dominicana que al transcurso de cuatro afios
dependa mayormente de gas natural, de manera que
traslade del petrdleo y sus derivados a un Carbodn M Bdlica M Hidraulica

combustible mas sostenible. B Derivados.. B GasNatural

45.8%

49.5% 6.4%

Fuente: BCRD, ENCFT, CDEEE
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Potencia instalada vs Generacionk
(Portecnologia, Top 5, %del total, O ctober 2019)

Motor De A i
Hidroelectric.. - 13.3% - 8.2%
Edici I 8.8% . 2.8%

% Potencia ingtalada %G eneracion

Turbina A l 9.1%
Vapor

Ciclo
Combinado

POTENCIA VS. GENERACION

En el caso de la generacién por turbinas de vapor y el combustible de carbon, la generacion de este tipo de plantas
sobrepasa la potencia instalada debido a que Punta Catalina inicié operaciones de prueba en fechas dispersas de
octubre —todavia no se encuentra dentro de la matriz de generacién—.

Por otro lado, en materia del parque de generacion por tipo de combustible cabe recalcar que la sequia que ha
experimentado el pais ha causado una disminucion extrema en la generacién de energia hidroeléctrica, de tal forma que
se encontré muy por debajo de la potencia instalada. Siguiendo la misma linea de pensamiento, debido a que el gas
natural presenta una mayor disponibilidad y un precio mas asequible, este combustible presenté una produccion de
generacion por encima de la generacion instalada.

Potencia instalada vs G eneracionk
(Por combustible, % deltotal, O ctober 2019)

Fuel 01l #¢ [ 2c v [ 25 5%
G asNatura | ||| NN 17.0% D 20.5%
Hicdroelectric as_ 13.3%
Fuel il #2 |GG 10.5%
Eslic a || 5 5%
carbon |G 3%
Fuel 0l #6 v #2 [ 4.9%
G asY Fuel Ol #6 [ 4 5%

Sol [ 2.4%

Bioma sa I 0.8%

% de Potencia instalada % de Generacion

*Se toma en cuenta la generacién promedio de la hora de demanda maxima.
Fuente: SIE
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C odos Marginales

(US$/ KWh (Sin Tope), porHora del dia, O ctober) Apr19 135
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COSTOS MARGINALES

De manera general, el costo marginal en octubre fue de US$10.9 por cada KWh, una variacién negativa de 1.8% en
comparacion al mes pasado; esto da paso a una mayor competitividad en el mercado.

La volatilidad presentada en los costos marginales de las cuatro semanas de octubre se debié a la entrada y salida de
Punta Catalina al sistema —especialmente en la segunda semana-.

Ahora, analizando el costo marginal promedio de energia durante octubre se puede notar que a partir de las 4pm este
sobrepasa los RD$10 y se mantiene hasta las 8pm. Este comportamiento ocurre debido, en parte, a que mayor parte de
la energia es consumida por los hogares y durante esas las personas usualmente vuelven de trabajar. Después de esto,
es implicito que el costo marginal se reduzca como consecuencia de que la poblacion empieza a trasladarse a sus
empleos.

Costos Marginales
(USE$/ KWh (an Tope), Hora del dia, porsemana, O ctubre)

12

12

o a1

10

CMG sin tope [USS/KWh])

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24

October6 2019 MW Octoberls 2019 W Qctober20, 2019 MW O ctober27, 2019
Fuente: OC
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Precio Spot Precio Prom Compra
(Mercado, Promedio mensua ) (EDES, US$centy kWwh, a August 2019)
Oct19 Aug-19

Edesur . 121 - 103 . 165 - 162
Edenorte - 131 - 106 - 202 . 153
Edeeste - 130 .8.9 . 152 - 151

Energia | Energia
Enemgt Contrato SPOT  Venta

Compra Energia COMPRA DE ENERGIA
(Edes, distribucién pormercado)
Tanto el precio de compra de energia spot y el precio de venta
disminuyeron en octubre 2019 debido a la reduccién en el costo del
principal commodity de este sector —el petréleo crudo-. En términos de
precio de compra y venta de energia spot, Edenorte exhibié una mayor
ganancia (US$4.9 cents/kWh).

Mar19

Aprl9
Debido a las metas de que una mayor parte de la poblaciéon tenga
acceso a electricidad y al crecimiento gradual de la poblacion (0.9%),
la compra de este ha aumentado con el paso de los afios. Tomando en
cuenta enero, el periodo 2015-2019, la compra de este servicio
presentd un crecimiento promedio de 17.8%.

May-19

Jun-19
CONSUMO

Como consecuencia del creciente numero de construccion de
apartamentos y hogares, estos representan mas del 40% del consumo
de energia y se espera que siga aumentando. No obstante, debido a
que las industrias necesitan una mayor potencia de energia para su
funcionamiento, estas consumieron aproximadamente 60% de la
potencia distribuida.

Jul-19

Aug-19

M Spot M Contratos
C onsumo Consumo
(Distribucién porSector, ) uly2019) {(PorSector, Energia (G Wh), %del total, J uly
2019
%del Total %del Total F % del Total )
Enemgia acturacién. Potencia A yuntamiento
. 4 :"’_ff?ﬁ A%
Ayuntamie.. 2 4% 2 %% 4 2% Residencial 4 -
Comercial 12 6% 15 2% 11.5% 452% A&V
Gobiemo 12 .3% 13.4% 21.3%
Industrial 27 4% 285% 59.9%
Residencial 45 2% 399% 3.1% Pdudiai
Total 100.0% 100.0% 100.0% 27 4%

Fuente: SIE, CDEEE, OC
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Demanda Abastecida

M-19
M Wh Part

Motor De Combustion In.. 860.1 45 7%
Ciclo Combinado 3678 195%
Turbina A Vapor 3104 16.5%
Turbina A Gas 2092 11.1%
Edlica 753 4 .0%
Hidroeléctrica 594 3.2%
Solar 0.0 0.0%
Demanda abastecida
(Por fuente, MWh, a May 2019)
GasYFuelQil #6
8.0% Fuel Oil #2
7.1%
GasNatural
23.6%
Fuel Oil #6Y #2 Fuel Oil #6
0.0% 37.7%
Perdidas *
(EDEs)
A-19 M-19 J-19 ]-I9 A-19
Edeege 31.0% 402% 428% 361% 401%
Edenorte 308% 238% 267% 257% 245%
Edesur 272 249% 266% 25.7% 264%

Diciembre 2019

DEMANDA ABASTECIDA

Sin duda alguna mayor parte de la demanda abastecida
proviene del petroleo y sus derivados (45.7%). No
obstante, la energia resultante del gas natural se ubicé
en el segundo lugar —produciendo un 23.6% del total de
la demanda suministrada— como consecuencia de que,
como visto anteriormente, esta exhibe un precio mucho
mas asequible y tiene una mayor disponibilidad.

Debido a las expectativas de que a finales de diciembre
0 a inicios de enero la Central Punta Catalina complete
el operativo, se espera que las plantas produzcan un
35% del total de energia generada en el pais. De esta
forma, se incrementa la generacion de energia en base
a carboén y se reduce de manera considerable la que se
origina del crudo; por lo tanto, se disminuye el déficit
eléctrico y aumenta la eficiencia tanto en la distribucién
de este sector como en el proceso de generacion de
energia.

PERDIDAS

El sector eléctrico durante el mes en anadlisis se vio
afectado por la sequia que esta experimentando el pais
desde 2017 debido a que este fenémeno afecta
negativamente la facturacion en el mercado de
contratos. Asimismo el déficit en esta industria esta
impactando a la inversidon negativamente; la tardanza
en la incorporacion de la Central Termoeléctrica Punta
Catalina y la ineficiencia en el sistema de transmision
son los principales causantes de este fenédmeno.

Un factor que influye en el déficit eléctrico en una mayor
magnitud son las pérdidas técnicas y no técnicas. Para
agosto 2019, las pérdidas totalizaron en un promedio de
30.5% vy, dentro de estas Edenorte presentd el menor
porcentaje  de pérdidas debido al continuo
mantenimiento en sus subestaciones eléctricas,
especialmente la de Nibaje; asimismo, esta inaugurd
dos nuevas lineas de transmisién que van desde Piedra
Blanca a Canabacoa (potencia de 138 kilovatios) y de
Julio Sauri a El Naranjo con una potencia de 345
kilovatios.

Ademas, la sequia en el pais y las altas temperaturas
debido a la estacionalidad también incidieron en el
déficit eléctrico debido a que se redujo la energia
hidroeléctrica y, por tanto, disminuyd la generacion de
energia en si.

Fuente: CDEEE, OC



MacroReport ANALYTICA
Proyecciones

Crecimiento del PIB Energia y Agua
(Trimestral)

11.3%

2017 2018 Q1-2019 Q2-2019 Q3-2019 Q4-2019

Crecimiento PIB

Para el ultimo trimestre de 2019, se espera que el sector de energia y agua exhiba un crecimiento de 0.9%, para una
variacion acumulada promedio de 6.3% —mayor indice de crecimiento registrado en este sector desde 2012—. Esto se
podria explicar mediante las perspectivas de una depreciacién en el tipo de cambio de pesos dominicanos por délares
estadounidenses y a proyecciones de un mayor precio de crudo.

Déficit Del Sector Eléctrico

En los calculos con un escenario base se espera que de manera acumulada el déficit del sector eléctrico totalice en
US$1,076.3 millones al finalizar el afio. No obstante, cabe recalcar las variaciones proyectadas en este indicador con la
puesta en funcionamiento de Punta Catalina.

En el caso de que Punta Catalina entre oficialmente al sistema energético, en el mismo periodo hay expectativas de una
disminucion a US$1,054.6 millones, reduciendo el financiamiento necesario del gobierno en el sector. Sin embargo, esta
no tendra un efecto notable hasta 2020, donde se esperaria un decrecimiento de US$285.8 millones en comparacion al
escenario base del mismo periodo.

Escenarios de Crecimiento
(Deficit Publico Sector Eléctrico)

350.00
300.00
250.00
200.00
150.00
100.00
50.00
0.00
-50.00
-100.00

M Base

¥ Precio de pétroleo aumenta en 10%
M Pérdidas bajan en 1%

B Punta Catalina

Fuente: Calculos propios de Analytica
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Relacion Desempeio  gcore Variable /MPacto
Energia Peso variable Decil* PIB Energia
Precio Carbon o ‘
Mineral = 35% 1
Cantidad de 24% 10 t
Hogares + ?
Tipo de Cambio + 23% t 10
Real
Precio WTI - 3% 3
Precio Gas o ‘
Natural + 1% 1

Score Variable Decil*: Muestra dentro de qué decil se encuentra el valor esperado para agosto de 2019. Para
el caso de las variables con relacién positiva a energia; a mayor decil, indica mayor crecimiento de la variable
y por ende, impacto positivo sobre el sector energia.

Analizando los comportamientos esperados de las principales variables que afectan el crecimiento del PIB de Energia y
Agua, hay expectativas de que exhiba un indice superior al promedio histérico.

Precio Carbon Mineral

El mercado de carbon mineral presenta un comportamiento estable por lo que se estima que el precio por cada MMBtu
de carbon mineral se ubique dentro del 10% de los valores histéricos mas altos.

Cantidad de Hogares

La decision del Banco Central de liberar encaje por RD$5,154.9 millones destinados a préstamos para la construccion de
hogares y las modificaciones a la Ley 189-11 que facilita la adquisiciéon de viviendas inciden en la perspectiva de que la
cantidad de hogares para el mes de agosto se encuentre entre el 90% de los datos histéricos mas alto; esto generaria
una dinamizacion del sector energia.

Tipo de Cambio Real

Debido a que se espera una depreciacion en la relacion de intercambio nominal de pesos dominicanos por un doélar
estadounidense, a partir de los calculos de Analytica se concluye que el tipo de cambio real se localizara entre el 100%
de los indices mas altos histéricamente.

Precio WTI

El aumento en las reservas en Estados Unidos y a la disrupcion entre funcionarios chinos y estadounidenses como
consecuencia de las protestas violentas en el pais anfitrion (Chile) causaron una reduccion en el precio de WTI en
octubre. No obstante, se espera que el precio por barril de WTI se encuentre entre el 30% de los valores promedio
histérico mas altos para el cierre de noviembre-diciembre debido a las tensiones con Iran y conflictos con China; estos
resultados suponen un impacto negativo sobre el sector energia.

Precio de Gas Natural

Para noviembre 2019, hay expectativas de que el precio del gas natural se encuentre dentro del 100% de los datos
histéricos mas bajos como consecuencia de una menor demanda, las condiciones climaticas en el exterior y un menor
inventario de gas natural.

Fuente: Calculos propios de Analytica
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Noticia Destacada

InterEnergy hace unién para crer
Energia Natural Dominicana

11 de diciembre, 2019

Aprovechando las acciones en la empresa
“Energas” por parte de InterEnergy Group,
corporacion que ha distribuido energia en América
Latina y el Caribe desde 1988, esta establece una
alianza con AES Dominicana y crean Energia
‘ Natural Dominican (Enadom).
y

Dicha alianza se realice con el fin de servir como

\ "~ N distribuidora de gas natural en la region Este de

Republica Dominicana y que esta sea

Obtén quick wins con comercializada a través de un gasoducto —este por
° el momento se encuentra en via de construccion.

Q u I C k Lea n * Por otro lado, la sociedad Enadom se adicionara a

las inversiones de InterEnergy en San Pedro de

Macoris, La Romana 'y La Altagracia

—especialmente Punta Cana, Bavaro, Macao,

Miches, Uvero Alto, entre otros—. Esta inversion
superara los US$300 millones en el transcurso de

M a C rO R e p O rt los préximos cuatro afios.

Fuente: Periodico Digital Hoy
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