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Otros Gastos No Operatives  Otros Gastos -3,026
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mpuestos o 5176
Grand Total 23,034

Al cierre de octubre 2019, las utilidades de la banca fueron de RD$26,254
millones, con un crecimiento interanual de 14% (equivalente a RD$3,220
millones). A nivel general, la banca registré una continua ralentizacién sobre su
margen neto (variacion de RD$5,595 millones) debido a una continua
aceleracion de los ingresos y gastos financieros.

Las menores variaciones por inversiones (RD$633 millones) fue un componente
importante para explicar la desaceleracién del margen neto de 6% a 2%. Esto
confirma el cambio de tendencia de las inversiones visto en todo el 2019, al
mismo tiempo que los préstamos han retomado su capacidad de generacién de
ingresos, registrando variaciones de RD$10,516 millones (en términos
porcentuales, 11%) en comparacion a oct-18. Sin embargo, el componente
explicativo mas importantes es la aceleraciéon de los gastos por captaciones
(RD$4,981) y por financiamientos (RD$560 millones).

Esta tendencia a la baja de las utilidades se mitigd gracias a la estable tasa de
morosidad (1.6% para octubre 2019) que conllevé a una disminucién de los
gastos en provisiones a RD$48 millones. Se destaca que a pesar de que el
margen neto tuvo un crecimiento solo de un 8%, continuamos viendo una
recomposicién de los activos productivos, donde los préstamos aumentan su
participacion a un peso de 78.2% del total.

Por otro lado, continuamos viendo altas tasas de crecimiento de los gastos
operativos, inducido principalmente por gasto de personal y servicio que
representaun 62.9% del total de los gastos operativos.

Desglosando por institucion, los bancos con mayores variaciones en sus
utilidades fueron Banreservas (RD$1,650.9 millones), seguido por Popular
(RD$1,265.4 millones), y Scotiabank (RD$1,057.7). La continua reduccién del
margen neto de la banca, complementado con una aceleracién de los gastos
operativos mantienen reduciendo la rentabilidad sobre los activos (ROA) de la
bancaa 2.4%.
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RD$MM, Enero-Octubre

BANRESERVAS I 7 391 1.650.9
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Estado de Resultados de BM
Acum. a octubre, RD$MM, leyenda de color por medida
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Ingresos por 1,710 604 1,848 649 192 214 137 252 48 175 445 461 4 267 6 26740
inversiones
Ingresos
Financieros Intereses y
comisiones 310 6,497 3,124 4353 2945 S50 1,014 2066 820 176 1,274 1,667 77 388 199  ##=#
por credito
Margen Micresesnor - -291 -1,748 -1,839 -1,175 -657 -329 -514 -995 -362 -181 -647 -715 -29 -263 -102 -35030
Bruto captaciones
S SRl - 58 52 33 28 -168 -l B % 0 4 BEolESEl 00 - 4 2,606
inancieros nciamientos
Rerdidas por -m- S o0 BEizal 2 B2 8 90 200 3 20 B 57 00 20 0 2935
inversiones
Frowsion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0o -18
Provision inversicnes
Provisiones Activos
Productivos Provisiones
para cartera -86 -564 -250 -134 -48 -574 -40 -13 -353 -355 -20 -106 -58 -12,353
de creditos
gggf;ﬁvos -1,015 -5532 -2,625 -4,645 -1,814 -524 -584 -1,387 -551 -175  -1,111 -1,345 -90 -494  -349 -83444
Gastos
Operativos
Sueldos -405 -2,296 -1,480 -2,068 -999 -263 -266 -709 -260 -83 -469  -550 -55 =216  -163 -41,347
Gasto g
8*"’: comisiones Sl 32 31 -4 Bl 43 -0 B4 51 o0 33 5 5092
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Gastos =
e -5 -1 -84 -159 -17 -1 -14 -12  -4011
Oftros Otros gastos
GastosNo  no =227 -66 75 = -30 -51 -5 0 -29 -55 0 -25 -2 -2,709
Operativos Operativos {
Comidones - 310 27 284 133 319 73 205 44 1 5 13 7,125
por cambio
Comisiones
Ingresos
comisiones 1,980 330 125 169 870 147 27 668 405 1 101 52 30315
servicios
ki Ingresos a4 17 2% 48 2 4o 8 Bl o 5 o0 -5
ngreses diversos
Otros
Ingresos Ingresos
Netos dif. de 67 36 10 1 7 27 7 13 23 13 12 1 2,044
cambio
Otroe Otros
Ingresos No in 693 363 139 19 24 102 9 12 85 69 21 21 6 9,944
Operativos gresos
Impuesto
Impuestos Impuestos  sobre la . -168 -506 -45  -148 0 -40 -8 -40 0 -2 -1 0 0 0 -5879
renta
788 214 455 178 153 102 107 47 41 13 -25 -54 -267 26,254
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Variaciones Absolutas Estado de Resultados
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Servicios

Gastos : ; ‘ : 98 2237
diversos e

Otros gastos
no
Operativos

Comisiones

2 1,069.4
por cambio

Ingresos
comisiones 42 & z £ S d . . . 25469
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Impuesto
sobre la
renta

410 419 00 22 0.0 -8.2 -0.2 -0.5 -0.4 03 0.0 00 -7035
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Fuente: Superintendencia de Bancos (SIB)
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KPI

Key Performance Indicator (KPI) de BM
Octubre 2019, leyenda de color por indicador
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Utilidades
Utilidades de Asociacién de Ahorros y Préstamos
Enero-Octubre
Rolncn Acusmmioco Var. Absoluta (RDSMM) Variacién %
(RDSMM)
2018 2019 2018 2019 2018 2019
' v s ———
Ingresos Financieros -
Inversiones
ez Coacn ss2 eus 70 484 % A%
Mixgen Neto Gastos Financieros Financiamientos 0 -1 35 0 100% -8%96%
Inversiones -517 -42] -27 96 -5% 19%
Provisiones  Provision Activos Productivos Cartern Shass SRS = 2 2 2
Inversiones -25 -1 -19 14 -308% 56%
Total 9.817 10,130 1,745 313 22% 3%
—— Oper. Cambio 100 149 34 49 55% 49%
—_— Servicios 1,859 2,164 -18 305 -1% 16%
225258 " Oper. Cambio 20 27 -5 7 -20% 3%
Otros 323 387 74 65 30% 20%
Otros Ingresos No Operativos  Otros Ingresos 645 632 10 -12 2% -2%
Ofros Ingresos Depreciacion y Amortizacion -454 -482 -32 -29 -8% -6%
Netos Gastos Operativos Gasto Personal y Servicios ——
EELAT IR Otros Gastos Operativos -2,783 -2,830 -190 -47 -7% -2%
Otros Gastos Oftros -126 -149 14 -23 10% -19%
Servicios -392 -484 . -92 0% -23%
Otros Gastos No Operatives  Otros Gastos -264 -207 28 57 10% 22%
Total -6,569 -6,783 -657 -214 -11% -3%
i Impuestos  Impuestos Impuestos -470 -427 -162 44 -52% 9%
Total -470 -427 -162 44 -52% 9%
Grand Total 2,778 2,921 927 143 50% 5%

Al cierre de octubre 2019, las utilidades de las asociaciones fueron de RD$ 2,921
millones con un crecimiento interanual de 5% (equivalente a RD$143 millones).
La disminucién de las utilidades se debe a la fuerte desaceleracién del margen
neto que pasoé de tener tasas de crecimiento de 50% en 2018 a 5% en 2019.

La continua desaceleracién del margen neto se debe principalmente a la caida en
los ingresos por inversiones (-RD$67 millones) que frend las mayores variaciones
de RD$930 millones de los ingresos por crédito. La dinamizacién de los ingresos
por crédito se debe a las menores tasas activas vistas en el 2019. En
consecuencia, vimos un aumento de los gastos por captaciones que pasaron de
registrar caidas de 11% en el 2018 a incrementos de 12% para el mismo periodo.

Por otro lado, se pudo apreciar una desaceleracidn de los otros ingresos netos.
Esto se debid a la ralentizacién de otros gastos operativos, que pasaron de crecer
7% a 2%. Se destaca el incremento interanual en los ingresos por comisiones por
servicios de RD$305 millones (en términos porcentuales, 16%).

A pesar de registrar una disminucion de las utilidades, debemos de mencionar el
comportamiento de los préstamos. La continua caida de la tasa activa ha
permitido dinamizar el crédito (con un peso sobre los activos productivos de
69%). Al mismo tiempo, la tasa de morosidad de las AAyP se mantiene baja, con
valores de 1.8%.

Desglosado por institucion, las asociaciones que presentaron mayores
variaciones en sus utilidades fueron Duarte (RD$64.5 millones), seguido de Apap
(RD$55.8 millones), y Alaver (RD$38.7 millones). Las que registraron las menores
variaciones fueron Mocana (-RD$19.8 millones), Peravia (-RD$17 millones), y
Romana (-RD$8.5 millones).

La reduccién de las utilidades por la mencionada caida en el margen bruto ha
disminuido rentabilidad sobre los activos (ROA) de las AAyP, pasando de 2.1% en
sept-18 a 2.0% en sept-19. Esto conjunto a menores niveles de apalancamiento
(por lo tanto menores niveles de liquidez) ha reducido de igual manera la
rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) de 10.7% a 10.1% en el mismo periodo. En
los casos de Duarte, Apap, y Alaver, sus ROE fueron de 11.5%, 10.9%, y 8.1%,
respectivamente.

Diciembre 2019

Utilidades Por Institucidon de Asociacion de

Ahorros y Préstamos
RD$MM, Enero-Octubre

DUARTE |82 Bl 545

APAP . s

ALAVER |116 W37

BONAO B3

AnaP 366 108

MAGUANA [9.6

ceao W s77 -6.7

ROMANA 85 [

PERAVIA 170

MOCANA 2198 §

crand Totcl I 2.921 P 1428
1K 2K 3K 4K-100 0 100 200

Utilidad Var. Absoluta

Tasas de Interés Promedio Ponderadas de
Asociacion de Ahorros y Préstamos

o
0T 16.0%
a0 R
gt || |[[11]11] :
S 140% [Ty T
o
098 55%
el = 3
g 9 5.0% “III v
O ]!
c
o _
! o0
&

™~ M~ ~ w0 0 o o o~ o~
| ' | | \ | | \ |
0 c +3 0 c O Q0 [ =l 1
Q Q Q

L 2 o & 2 o & 2 o

Fuente: Superintendencia de Bancos (SIB)



MacroReport ANALYTICA
Estado de Resultados

Estado de Resultados de AAyP
Acum. a octubre, RD$MM, leyenda de color por medida

APAP
CIBAC
ALNAP

ALAVER
MOCANA
DUARTE
MAGUANA
BONAO
PERAVIA
ROMANA
Grand Total

Ingresos por

: : 295 105 169 15 61 64 38 4,689
inversiones
Ir)greso_s
Financieros Intereses y
comisiones 71 300 462 146 295 277 198 13,552
por credito
Margen infercses por -344 -n7 210 -66 75 -81 -87 -6,244
Bruto coptaciones
S PRl e 0 o 0 0 0 0 0 0 0 A
inancieros nciomientos
b o 28 7 -34 () -5 -4 0 -421
inversiones
Froysion 0 0 0 0 -l ()} 0 -
Provision  nversiones
Provisiones Activos
Productivos Provisiones
para cartera -45 -28 -37 0 -23 -22 -17 -1,431
de creditos
Gastos
Operativos -540 -209 -331 -61 -224 -215 -129 -9,303
Gastos
Operafivos
Sueldos -270 -111 -176 -33 -132 -90 -56 -4,981
Otros Gasto
P comisiones -52 -1 -6 0 -9 -1 (4] -484
astos servicios
Otros
Gastos
Gaslos 0 0 3 0 0 0 0 -149
diversos
Otros Otros gastos
GastosNo  no -1 -1 -6 0 -3 =19 -12 -207
Operativos Operativos
Comusones 1 0 0 0 0 3 0 149
por cambio
Comisiones
Ingresos
comisiones 38 2 58 3 30 8 S 2,164
Servicios
Otros In‘gresos 5 0 1 0 1 0 0 27
Ingresos diversos
Otros
Ingresos Ingresos
Netos dif. de 18 0 21 7 10 4 387
cambio
Otros Oftr
Ingresos No = ""o% 14 15 23 1 6 20 29 632
: ingresos
Operativos
Impuesto
Impuestos Impuestos  sobre la -9 -15 -3 -3 -1 -14 -9 -427
rentc
116 63 82 55 S50 32 19 2,921

Fuente: Superintendencia de Bancos (SIB)
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Variaciones Absolutas Estado de Resultados

Variacién Absoluta Estados de Resultados de AAyP
Acum. a octubre, RD$MM, leyenda de color por medida
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Ingresos por 156 221 -10.0 1.4 03 406 58 471
inversiones X
Ingresos
Financieros Intereses y
comisiones 439 0.7 396 152 00 -6.0 118 930.0
por credito
Margen inicseses por 174 -4) 135 23 163 16 31 -683.5
Bruto captaciones
Gastos _ Interesesfing 00 00 00 00 00 00 00 00 00 05

Financieros nciomientos

Perdicas por

Perdic 00 05 32 00 963
inversicnes
Eraviton 00 18 05 0.1 140
inversiones

Provision
Provisiones Activos
Productivos Provisiones

para cartera -0.1 00 -7.5 23.7
de creditos
ggse'::ﬁ g 48 82 -182 183 -569.8
Gastos
Operativos
Sueldos -20 -112 -6.0 -3.4 -510.2
Otros Gasto
Cast comisiones 00 -18 -0.1 0.0 -91.8
it Otros Servicios
Gastos
i 00 00 00 00 233
Oftros Otros gastos
Gastos No  no -0.1 05 56.9
Operativos Operativos
Comisiones 00 00 499
por cambio - 2 g
Comisiones
Ingresos
comisiones 0.4 7.1 0.1 0.5 305.4
SErvicios
Otros Ingresos 00 02 00 73
Ingresos diversos ; h : !
Otros
Ingresos Ingresos
Netos dif. de 1.5 0.0 25 -17 64.6
cambio
Otros Otros -
Ingresos No e -03 24 -13 120 -12.4
Operativos
Impuesto
Impuestos Impuestos  sobre la -1.2 =21 42 00 438
renta
9.6 153 142.8

Fuente: Superintendencia de Bancos (SIB)
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KPI

Key Performance Indicator (KPI) de AAyP
Octubre 2019, leyenda de color por indicador
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Utilidades
Utilidades de Banco de Ahorro y Crédito
Enero-Octubre
Balanice Acumulado Var. Absoluta (RDSMM) Variacién %
(RDSMM)
2018 2019 2018 2019 2018 2019
Ingresos Financieros Cor’rero
Inversiones 213 266 42 52 25% 24%
gA::gen Captaciones -1,447 -1,604 -171 -156 -13% -11%
Mixgan Neta Gastos Financieros Financiamientos -269 -245 169 25 39% 9%
Inversiones -8 -4 -1427% 46%
Provisiones  Provision Activos Productivos Carera i S i I
Inversiones -3 -5 -57% -48%
Total 3,800 4,066 12% 7%
Comigones Oper. Cambio 74 116 54% S57%
- Servicios 337 362 32% 7%
f:;’f’;os I Oper. Cambio -25 -36 -169% -45%
g Oftros 596 658 9% 10%
Oftros Ingresos No Operativos ~ Otros Ingresos 323 300 0% -7%
Ofros Ingresos Depreciacion y Amortizacion -126 -121 -20% 4%
Nefos Gastos Operativos Gasto Personal y Servicios : _
At ik Otros Gastos Operativos -1,055 7% -4%
Otros Gastos S e 4 5 o =
Servicios -65 -13 -2 -25% -3%
Otros Gastos No Operatives  Otros Gastos -139 -32 9 -26% 6%
Total -2,591 -152 -140 7% -6%
IR Impuestos  Impuestos Impuestos -372 -39 -40 -13% -12%
Total -332 -372 -39 -40 -13% -12%
Grand Total 1,015 1,103 202 87 25% 9%

Al cierre de octubre 2019, las utilidades de los Bancos de Ahorro y Crédito
(BAC) fueron de RD$1,103 millones con un crecimiento interanual de 9%
(equivalente a RD$87 millones). Los principales factores que se manifestaron

Utilidades Por Institucion de Banco de Ahorro y
Crédito
RD$MM, Enero-Octubre

en el comportamiento de las utilidades fueron la desaceleracion de los gastos BANCARIBE W7 I 36.2
. . s . . . . s N TOR C
operativos, y la desaceleracion de los ingresos financieros por inversion. MOTOR CREDITO H W74
FIHOGAR |31 mi55
. . EMP 33 ¢ 128
En el caso de los gastos operativos, las variaciones fueron producto CONEISA 181 g11.2
principalmente de las disminuciones de los gastos en personal y servicios ADOPEM B 525 gio8
(-RD$184 millones). Al mismo tiempo, se destaca las menores variaciones de BANFONDESA 122 i9.6
las comisiones por servicios que pasaron de tener un crecimiento interanual JMMB 2| 6.
de 32% en oct-19 a 7% en oct-19. GRUFICORP |2 14:5
UNION |18 | 4.1
. . . . COFACI , | 0.5
El leve incremento de los ingresos financieros por préstamos (que pasaron de BANCOTU 03 02
aumentar RD$275 millones en el 2018 a RD$308 millones en el 2019) se debe ATLANTICO 43 § 60 [
a las menores tasas de crecimiento de los préstamos, a pesar de reducciones BONANZA 22 BE-35.0
en las tasas ofrecidas. En el caso de los ingresos por inversiones, los BAC al a Grand Total oo L10s [ 87.5
diferencia del resto del sistema, pudieron mantener altas tasas de crecimiento oK 1K -100 © 100
con 24%. Utiidad Var. Absoluta

Desglosado por institucion, los BAC con mayores variaciones en sus utilidades

Tasas de Interés Promedio Ponderadas de Banco

fueron Bancaribe (RD$36.2 millones), seguido de Motorcrédito (RD$17.4 de Ahorro y Crédito

millones) y Fihogar (RD$15.5 millones). Los que presentaron las menores 5 TER

variaciones fueron Bonanza (-RD$35 millones), seguido de Atlantico (-RD$6 58T :;m

millones), y Bancotui (-RD$0.2 millones). 8 :L; % =X “m I g
(0 260% :

Los recientes incrementos de las utilidades por reduccién de gastos c ; II“III“" I“I“I“H I >

operativos han permitido mantener los niveles de rentabilidad sobre los - S n; 8.5%

activos (ROA) de los BAC en 4.6% . En los casos de Bancaribe, Motorcrédito, y B 3. " R

Fihogar sus ROA fueron de 6.7%, 5.0% y 1.9%, respectivamente. 5 g 8.0% II % 1 III E,

Se destaca que el apalancamiento de los BAC ha incrementado en los ultimos & EE

meses pasando de 4.11 (mar-19) a 4.24 (agos-19) incrementando el ROE de g*ﬁ -

18.6% a 19.4% en la misma fecha. Esto modifica la pasada tendencia de los
BAC de disminuir sus costos de fondeo y puede implicar menores niveles de
ROA en el mediano plazo.
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Estado de Resultados de BAC
Acum. a octubre, RD$MM, leyenda de color por medida
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quresqs
Financieros Intereses y
comisiones 126 234 69 90 45 133 a3 26 5,842
por credito
Margen Intereses por g E % {
Bruto coptaciones -63 24 -32 10 -47 13 1,604
Gastos Intereses fina

% * i 0 0 -245
Financieros nciamientos

Perdidas por
inversiones
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Provisiones Activos
Productivos Provisiones
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para cartera -2 -2 -10 -12 -7 -183
de creditos -
ggse'::ﬁvos -39 -61 =31 -112 91 -54 -3,644
Gastos
Operafivos
Sueldos -25 -45 -19 -64 -41 -30 -2,159
Otros Sasto
Esios comisiones (+] 0 0 -1 -5 -65
o servicios
Gastos
i B 0 0 = 0 0 -142
Oftros Otros gastos
Gastos No  no -6 0 0 -2 -1 -1 -139
Operativos Operafivos §
ggr"g‘;‘fn";‘o 0 0 0 18 0 0 16
Comisiones
Ingresos
comisiones 3 1 1 1 8 1 362
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Ingresos diversos 2 o 0 = g 0 6
Otros
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Netos dif. de 1 4 0 7 0 1 658
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gg:;cﬁvzl? Earos 8 3 1 6 1 14 300
Impuesto
Impuestos Impuestos  sobre la -2 0 (] 0 0 (1] -372
renta
n 2 -22 -2 -43 -33 1,103

Fuente: Superintendencia de Bancos (SIB)
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Variacién Absoluta Estados de Resultados de BAC
Acum. a octubre, RD$MM, leyenda de color por medida
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KPI

Key Performance Indicator (KPI) de BAC
Octubre 2019, leyenda de color por indicador

ESTRUCTURA DE ACTIVOS ESTRUCTURA DE PASIVOS CAPITAL RENTABILIDAD EFICIENCIA
—_ o [ @
= = 5 & = g = ° 8 e L 2 Q. Ot 1O
2 2 5 = 8 3 0 5 ) v T Z 8 ®o o
= & > = 2 By o = 15} (o] <} o >0
= a8 — o= ko] = = = i} £ 19 £ o} 5 c = = oA
Ia o ~ ¥} O a ] el 7] = o ° ® © = g s Ia) =
& o g8 <% 2 o a o S 5 £ O iz E o < £ £E0 B
® kel e s 9 o ) B2 o a [ o c e k) o] = = o2 0
o @ i3] =z o ko) = o a B2 a c o S < = 5 = < i Se TS
3 = 5 g0 = 8 3 ® o = o S ol < o - g 5 6o SCo BE
& £ 3 %3 o 2 c P g o 2 8 83z ¢ o 2 = & ® S5 8%
= e] o = o = «» +
£ g & 528 3 £ 3 5 &8 3 2 B g g8 2 3 ¢ 55 38
8 s 8 [ 2 3 2 Ead o o o @ O ) o o 5 Sc 2
> > t o > Q ° & = @ o > ] 20
= £ £ o] Lo ‘G [o] ] 7] O o] b4 E o] < i B o)
3] = z - € - a = o] = 2 2
= 0 O S O E = 5§ O = 2 EE B
< [o] < a - L o = 65 O
A% O o = 6]
- o0

ADOPEM

0% 0.0%

ATLANTICO

BANCARIBE

BANCOTUI
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BONANZA

COFACI

CONFISA

EMPIRE

FIHOGAR

GRUFICORP

JMMB

MOTOR CREDITO 21% 10%

UNION 21 : : 9 7%

Grand Total 38.6 9.1 86.1% 87% 2.5% 29.5 B86% 17% 10.5% 3.2 242% 7.6% 158% 7.2% 36.3% 12.6%  4.24 4.6% 19.4% 10.2% 57%

Fuente: Superintendencia de Bancos (SIB)
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Noticia Destacada

Acuerdo comercial entre China vy
Estados Unidos podria aplazarse
hasta después de las elecciones 2020.

" Martes 03 de Diciembre, 2019

l -\ El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, expreso que no

hay plazo limite para sellar un acuerdo comercial con China y

Obtén qUiCk wins con que podria ser mejor esperar hasta después de la eleccién

° presidencial de noviembre de 2020, rompiendo las esperanzas
Q u I C kLea n * de una resolucién pronto a una disputa que ha afectado a la
economia mundial.

Tras los comentarios del presidente Trump, los precios de las
acciones europeas y los futuros de acciones estadounidenses
disminuyeron, mientras que la moneda del yuan chino se hundié
a un minimo de cinco, aumentando la presién comercial sobre
otros paises en las tltimas 24 horas.
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