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N La guerra comercial continlia impactando la economia global. A pesar de que EE.UU agregara nuevas empresas chinas en
su lista negra, estas potencias lograron pactar un miniacuerdo, uno de los primeros pasos para poner fin a la guerra
arancelaria luego de 15 meses de haber iniciado. Consecuentemente, los mercados internacionales reaccionaron

positivamente ante un mejor panorama econémico.

' A pesar de la caida en la producciéon de Arabia Saudi, los precios del petréleo siguen en niveles muy bajos y contintian
' disminuyendo. La guerra comercial y las tensiones geopoliticas siguen deprimiendo los precios del crudo, como

consecuencia la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo y la Energy Information Administration rebajaron las

perspectivas de crecimiento para los préoximos meses. La OPEP en su préxima reunién tomara nuevas medidas para

impulsar los precios del petréleo.

Aumentan las expectativas de nuevos recortes de tasas por parte de la Reserva Federal, luego de que la inflacion se
mantuvo sin variacién al mes de septiembre y por debajo de la meta de la Fed. Todas las miradas estan puestas en la
préxima reunién a finales de octubre, donde por tercera vez se podria reducir la tasa de interés, que tiene un impacto

significativo en los mercados internacionales.

La directora del FMI en su ultimo discurso abordo la desaceleracion del crecimiento econémico y como la guerra

comercial y el Brexit han empeorado la economia mundial. Indic6 que la desaceleracién generalizada provocara la

tasa mas baja de crecimiento desde principios de la década y marcé las pautas a seguir para hacer frente a la crisis

econdmica actual.
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Crudo - West Texas Intermediate
(US$ por barril)
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En los ultimos dos meses los precios del petréleo han caido un 2.5%. Las
tensiones geopoliticas en el Medio Oriente y los temores sobre el
crecimiento de la economia mundial han aumentado la volatilidad de los
precios del crudo. Informaciones de que Arabia Saudi restableceria su
produccion, luego de los ataques con drones sufridos en septiembre,
provocé una abrupta caida de los preciso del crudo, hasta cotizar en
US$52.57.

La Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) anuncié que
para su préoxima reunién en diciembre, tomaria nuevas medidas para
impulsar los precios del crudo. Aun asi, revisé a la baja las perspectivas de

crecimiento para los préoximos meses.
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Por otro lado, el oro continua marcando su mejor rendimiento desde
2016. Los continuos recortes de tasas de interés mantiene al oro como
el refugio de mayor valor. En los ultimos tres meses han aumentado un

17%, alcanzando los US$ 1,500 délares la onza troy.

Las tensiones de la guerra comercial entre China y Estados Unidos han
aumentado la demanda del oro . El Banco Popular Chino ha aumentado
sus reservas de oro a 100 toneladas. Se espera que los precios contintien

aumentando y toquen los US$1,550 délares a mediados del 2020.
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Precios unitarios de los principales commodities
(precios mensuales y variacion interanual)
Algodon Arroz Aztcar Trigo Café Arabica Niquel Oro Pe”é’m’ﬁr”do . Plata
cts/lb US$/cwt cts/lb cts/bu cts/lb US$/mt US$/toz USs$/bbl US$/toz

Aug-18 13,448.10 1,201.25
Sep-18 12,527.25 1,198.47
Aug-19 15,682.14 1,498.80

Sep-19 17,662.00 1,511.31

Algodon Arroz Azucar Trigo Café Arabica Oro Petrolc\a/tl)_r(;,rudo i Plata
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Fuente: Quandl

Los precios de las principales materias primas se han visto afectados por el menor consumo mundial y la sobreproduccion. La debilidad en los precios
afecté a productos como el algoddn y el petréleo crudo WTI, cayendo un 26.1% y 18.8% respectivamente. Las tensiones geopoliticas y el

desalentador crecimiento econémico contintan influyendo negativamente en los precios, que fluctian en niveles muy bajos.
Por otro lado, el oro y la plata permanecen como los commodities de refugio de mayor valor para los inversionistas, ante una tasa de interés mas

baja. El oro por su parte, crecié un 26.1% interanual y la plata un 34.7%. A su vez, los precios del azlcar registraron una ligera alza fruto de las

perspectivas de un déficit global de esta materia prima.
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El délar estadounidense frente a las divisas internacionales ANALYTICA
Tipo de cambio del délar con monedas internacionales
(agosto y septiembre, comparacion interanual, USD/moneda)
Bolivar Fuerte  Corona Corona Corona Dolar Franco Libra Real Yen Yuan Chino

Euro (EUR)

Venezolano (.. Danesa(.. Noruega (. Sueca(SE.. Canadiens..

Suizo (CH.. Esterlina(.. Brasilefio (.. Japonés (J..  (CHY)
Aug-18
Sep-18
Aug-19

Sep-19

Depreciacion Tipo de cambio del délar con monedas internacionales
(sep.18-sep.19, USD/moneda)

4.13%
0.00% 003%
- — e— - —
5.61% 7 85% 5.56% 5.42%
BsF DKK NOK SEK CAD EUR CHF BRP BRL JPY CHY

Fuente: Banco Central de la Rep. Dominicana

El dolar estadounidense sigue revaluandose al alza, manteniendo su fortaleza frente a otras monedas internacionales. Con relacion al euro, el
délar se aprecié un 5.56% y un 5.42% frente a la libra esterlina, mientras que se deprecio ligeramente en un 0.03% con respecto al real brasilefio.
El dolar se aprecié frente a la mayoria de las divisas internacionales, influenciado principalmente por los ataques a la petrolera de Arabia Saudi,

que provocé que los inversionistas por la aversion al riesgo, recurrieran a este activo de refugio.

Los temores respecto al desarrollo de la economia estadounidense podrian seguir fortaleciendo el délar frente a otras divisas, ya que la

incertidumbre en como podria afectar el panorama internacional a la economia norteamericana, contintan revaluando el délar.
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Miniacuerdo Comercial entre Chinay EE.UU ANALYTICA

Los avances en la guerra comercial entre China y Estados Unidos han sido modestos a mas de un aio de iniciada la guerra arancelaria. Luego
de meses de negociaciones estas potencias han logrado llegar a un acuerdo parcial, un paso importante para el posible fin de la guerra
comercial que ha incidido significativamente en el panorama econdmico mundial. A mediados de mes , Estados Unidos incluyé nuevas
empresas chinas a su lista negra comercial antes de retomar las conversaciones, la mayoria de ellas empresas que trabajan en el desarrollo de
inteligencia artificial. Segun el departamento de comercio de EE.UU, estas companias estan ligadas a una campana de represiéon contra la
minoria musulmana en China.

Entre las empresas que se encuentran incluidas en la lista negra estdn Hikvision, Dahua Technology y Megvii Technology dedicadas
principalmente al desarrollo de tecnologias de reconocimiento facial. China respondid, que se oponia rotundamente a esas medidas ya que
obstaculizaria la cooperacion global en inteligencia artificial. Estas acciones por parte de Estados Unidos, bajaron las expectativas de una

posible tregua comercial, a solo dias de que reanudaran las negociaciones.

Nuevas Empresas Chinas Incluidas en
Lista Negra

Estados Unidos por su parte, dijo que esas medidas quedaban por fuera de las

negociaciones entorno a la Guerra comercial. Y tras dos dias de reuniones, lograron Zhejiang Dahua Technology

pactar un acuerdo (que no han firmado aun) por fases para evitar nuevas subidas

arancelarias. En la primara fase, China acordé aumentar sus compras a Estados Unidos IFLYTEK Co

de productos agricolas en 40 o 50 mil millones en un periodo de dos afios. A cambio, . . . .
Xiamen Meiya Pico Information Co

Trump insté a los granjeros locales a comprar maquinarias chinas y suspendera el alza

de aranceles sobre las importaciones chinas, programada para esta 15 de octubre. Yixin Science and Technology Co

. . . . Dahua Technology

Aunque estas medidas solo solucionarian algunas cuestiones a corto plazo, con este

primer acuerdo, se buscaria sentar las bases para llegar al fin de la guerra comercial, Hikvision

cuando a finales de afo el presidente Donald Trump y el presidente Xi Jinping se

rednan nuevamente a pactar un acuerdo final. SenseTime Group Ltd

Megvii Technology...
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Exportaciones chinas caen mas de lo esperado ANALYTICA

Exportaciones Chinas
(crecimiento interanual)

10%
0% T %

-10%

-20%

Jan - 19 Feb - 19 Mar - 19 Apr-19 May - 19 Jun - 19 Jul - 19 Aug - 19

Fuente: Administracion General de Aduanas de China

La guerra comercial ha afectado negativamente las exportaciones Chinas. Segun ultimos los datos publicados por la Administracién General de
Aduanas de China, respecto al afio anterior las exportaciones cayeron un 1% en agosto y un 3.2% en septiembre, como consecuencia de las
tensiones comerciales y la menor demanda global. Las exportaciones hacia los Estados Unidos - el mercado mas grande de china - disminuyeron
un 16%. Luego de la ronda de aranceles que EE.UU impuso a los productos chinos, estos se han visto obligados a buscar nuevos mercados para

reemplazar el mercado estadounidense. o
Top 5 de Productos con Mayor Disminucién

Entre los productos que mas han sido afectados, estan las (Crecimiento interanual)
exportaciones de animales vivos, las bebidas, las exportaciones de Exportaciones % Importaciones %
corcho y madera, al igual que las de carbén y briquetas . En cuanto a Animales vivos -10.69 Cerealesy -19.70%

Preparaciones

las importaciones, en agosto al igual que las exportaciones Cueros, Pieles y

o o Bebidas -14.2% o g -32.10%
disminuyeron un 1%. Los productos que mas incidieron en este Pieles Crudas

resultado fueron la contraccion de las importaciones de cereales y sus Corchoy Madera -12.2% Semillas -15.40%
preparaciones, las importaciones de cueros, pieles y pieles crudos y Carbon y Briquetas -17.8% Caucho Crudo -13.00%
las de corcho y madera. Quimicos Organicos -11.8% Corcho y Madera -11.70%
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Brexit y perspectivas de crecimiento ANALYTICA

Proyecciones de Crecimiento Reino Unido
(Crecimiento Interanual, $GBP B)

2019 2020 2021 2022

Monto (GBP$) Var. Interanual Monto (GBP$) Var. Interanual Monto (GBP$) Var. Interanual Monto (GBP$) Var. Interanual
Gross domestic

product, constant 2,059 1.2% 2.088 1.4% 2.120 1.5% 2.153 1.6%
prices

Inflation, average o o o .
e p—— 110 1.2% 112 2.1% 114 2.0% 117 2.0%
Unemployment 4 3.8% 4 4.0% 4 -2.3% 4 -2.3%

rate

Fuente: Fondo Monetario Internacional

El abandono de Reino Unido de la Unidon Europea se encuentra cada vez mas cerca. La incertidumbre en torno al Brexit continua aumentando,
cuando a solo semanas del 31 de octubre - fecha limite para el Brexit - Boris Johnson aun no llega a un acuerdo con la unién, sin embargo indicd
que era posible llegar a un acuerdo de ultima hora . Desde el 2016 cuando se iniciaron las primeras conversaciones en torno al Brexit, la economia
de Reino Unido se ha visto decaer significativamente y seguin estudios ha perdido entre un 2 y un 2.5% de su PIB. La desaceleracion econdmica que
ha registrado durante el 2019 ha afectado negativamente las perspectivas de crecimiento de la economia global. Paises como Alemania y Espafa

han visto afectadas sus exportaciones al ser este uno de sus principales socios comerciales.

La decisién de Reino Unido de abandonar la Unién Europea provocara una mayor caida de su producto interno bruto. Segun los datos publicados
por el Fondo Monetario Internacional en su ultimo World Economic Outlook, revisé a la baja las perspectivas de crecimiento de su economia para
anos venideros. Para este afo registraria un crecimiento interanual de un 1.2% y mantendria ese bajo ritmo de crecimiento hasta 2022. Contra todo

pronostico la inflacion se mantendra entorno al rango meta el préximo ano , mientras la tasa de desempleo disminuiria.
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Economia mundial se desacelera
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Fuente: Fondo Monetario Internacional

El crecimiento de la economia mundial se estd desacelerando en casi todo el mundo. La nueva presidenta del Fondo Monetario Internacional,

expresd en su ultimo discurso que para este afo el crecimiento disminuiria para casi el 90% de las economias y prevé que se registren la tasa mas

bajas de la ultima década.

La guerra comercial y las tensiones geopoliticas como el Brexit , estdn impactando negativamente la economia y

rebajando las perspectivas de crecimiento. Los problemas econdmicos en Alemania y la deceleracién del sector servicios a arrastrado el crecimiento

del PIB de la Unién Europea.

En Asia, la economia china continua bajando el ritmo de crecimiento que llevaba hace unos afios, la menor demanda y consumo mundial afectan de

manera significativa su economia, que ya se ha visto afectado por la guerra arancelaria que mantiene con Estados Unidos. En las economias

emergentes como Brasil y Japén la desaceleracién ha sido mas pronunciada. En Japoén la disminucion de las exportaciones afectd el crecimiento

econdmico en el segundo trimestre del afo.

Octubre 2019
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Protestas en Hong Kong

Desde principios de junio Hong Kong se encuentra sumergida en una gran crisis politica, Luego del anuncio de un proyecto de ley que
buscaba permitir la extradicién de procesados a China Continental. Miles de personas tomaron las calles en protesta contra la enmienda
a la legislacion. Una vez la jefa del gobierno local retird el proyecto de ley, las manifestaciones continuaron demandando democracia
plena, libertad e independencia. Cuatro meses después, la economia de Hong Kong da las primeras seiales de verse afectada por las
manifestaciones. Las companias ya han informado de pérdidas de ingreso, la interrupcién de cadenas de suministro y el retraso de
inversiones. Mas de 200 vuelos han sido cancelados desde y para Hong Kong, que podria ver afectado de igual manera la llegada de

turistas, al ser este uno de los destinos turisticos mas grandes de Asia.

Protestas en Ecuador

Ecuador ha vivido dias de caos por las manifestaciéon que se han llevado a cabo en los Ultimos dias, luego de la puesta en marcha del plan
de austeridad del gobierno, con la eliminacién del subsidio a los combustibles. Al menos cinco personas han fallecido en medio de las
protestas, lo que ha incrementado el conflicto entre el gobierno y la comunidad indigena. Las manifestaciones han tenido efectos
negativos en la economia, que ha visto aumentar los pasajes del transporte urbano y el desabastecimiento de gasolina en algunas zonas
del pais. Luego de doce dias de intensas protestas y la muerte de un indigena, el poder ejecutivo y las comunidades indigenas llegaron a

un acuerdo, donde el presidente derogé el paquete de medidas que habia impuesto y se comprometié a restablecer la paz en el pais.

Protestas en Nicaragua

Las protestas en Nicaragua a causa del rechazo al gobierno de Daniel Ortega han dejado mas de 328 victimas mortales desde abril del aino
pasado. La crisis completa 17 de meses, donde los nicaraglienses luchan a favor de la libertad de expresién, libertad de los presos
politicos y las victimas de las protestas. La Unién Europea a tomado medidas contra la dictadura que vive Nicaragua e impuso sanciones

contra personas y entidades responsables de graves violaciones o abuso de los derechos humanos.
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Noticia Destacada

China quiere mas conversaciones con
EE.UU antes de firmar “fase 1” de acuerdo
comercial

14 de octubre 2019

China quiere mas conversaciones con Estados
Unidos a finales de mes, antes de que el
presidente Xi Jinping, firme la “fase 1’ del
acuerdo comercial.

Pekin enviaria una comision dirigida por el
Viceprimer ministro chino, para finalizar el
acuerdo escrito al que llegaron con Estados
Unidos, apenas este fin de semana, luego de
dos dias de negociaciones.

También informo, que quiere que el presidente
Donald Trump, descarte la subida de
aranceles planificada para diciembre, ademas
del alza programada para esta semana. China
como parte del acuerdo, acepté aumentar la
compra de productos agricolas
estadounidenses en un periodo de 2 afos.

Fuente: Reuters
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