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Tasas de Interés

Durante la semana 13, ambas tasas de interés registraron
disminuciones significativas. EIl comportamiento observado en las
tasas de interés va en linea con el objetivo de dinamizar la economia
dominicana, con el propdsito de mitigar el potencial impacto
econdmico de la incertidumbre y propagacion generada por el
COVID-19.

La tasa pasiva promedio ponderada se colocd en 6.09%, registrando
variaciones negativas de 38 puntos basicos (pbs). Del mismo modo,
la tasa activa promedio alcanzé variaciones negativas de mas de 50
pbs, registrando tasas de 12%. Ambos efectos fueron reflejados en
una disminucién del margen de intermediacién financiero, cerrando
el periodo en 591%, alcanzando valores por debajo a los vistos
durante el 2020.

Ante las medidas monetarias adoptadas por las autoridades
dominicanas, y dado el panorama econémico actual, es de esperarse
futuras reducciones en las tasas de interés para el corto plazo.

Operaciones Monetarias

Las facilidades de liquidez optadas para el mantenimiento y la
sostenibilidad de la economia dominicana han provocado aumentos
significativos en las operaciones monetarias. Analizando la liquidez
del mercado, vemos niveles por encima del promedio visto del afio
alcanzando niveles de RD$46,976 millones, observandose un
aumento de RD$743 millones para el periodo de estudio. Esta
variacion se ve reflejado por el aumento de los depositos
remunerados durante el periodo de estudio.

Agregados Monetarios

En la ultima semana de marzo, se puede apreciar un crecimiento
generalizado en las tasas de crecimiento de los agregados
monetarios. Las mencionadas medidas monetarias han producido el
aumento acelerado de los agregados monetarios, destacdndose el
incremento de la tasa del agregado M1 (21.4%) potenciado por
aumento del poder de monedas y billetes por parte del publico a
causada de las modificaciones presupuestarias de lo programas
sociales.
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Tasas de Interés Activas y Pasivas
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Bonos del Tesoro de Estados Unidos y Riesgo Pais

Los rendimientos de los Bonos del Tesoro de Estados
Unidos para todos los plazos registran disminuciones en
sus rendimientos.

Dentro del periodo estudiado, la continua incertidumbre
generada por la acelerada expansion del coronavirus a
nivel mundial y las recientes variables macroeconémicas,
han modificado la tendencia de los inversionistas a
recurrir activos de mayor duracion, afectando la
demanda, y los rendimientos de largo plazo.

Incentivado por la necesidad de financiamiento por parte
del gobierno estadounidense para poder afrontar las
medidas de estimulo a la economia, para hacer frente a
los efectos negativos del COVID-19. Se observan
disminuciones en los rendimientos de muy corto plazo
debido a la creciente demanda de estos, alcanzando
niveles cercanos a cero.

Por otro lado, el riesgo pais de la Republica Dominicana
(6.35%) colocandose por debajo del resto de la regidn.
Del mismo modo, el aumento del promedio
latinoamericano (6.58%) se debe al incremento promedio
en el riesgo pais de la mayoria de los paises de la regién
producto al aumento de los casos de COVID-19 en la
region latinoamericana.

Rendimientos del Sector Publico

Para finales del periodo en cuestién, los rendimientos de
los bonos soberanos para todos los plazos registraron
disminuciones importantes, con un leve aumento para el
cierre del periodo, obteniendo tasas de 7.7% (15 afios),
74% (10 afios) y 7% (5 afos), respectivamente. las
variaciones del riesgo pais de la Republica Dominicana se
ve reflejado en los rendimientos de los bonos soberanos.

Los bonos de deuda interna presentaron una caida en sus
rendimientos durante el periodo de estudio. Registrando
valores en los rendimientos para los plazos de 15 afios
(10.4%), 10 afios (10.3%) y 5 afios (9.8%). Se destaca una
ligera disminucién del spread entre los rendimientos de
deuda interna de mediano-largo plazo respecto a los de
5 afios.

Pago de Titulos - Estimacion

Para las proximas semanas, los pagos correspondientes
por instrumentos de valor seran efectuados en su
mayoria por Banco Central (BCRD), como por el
Ministerio de Hacienda, por una suma de RD$7,441
millones.
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Monedas Internacionales

Las crecientes incertidumbres internacionales han provocado
presiones cambiarias, dando como resultado la depreciacién
del ddlar, ante otras divisas, tales como el euro y la libra
esterlina.

Respecto al peso dominicano, la depreciacién acumulada
desde inicios de enero del 2020 presenta una tendencia al
alza. En el periodo analizado, la tasa de cambio cierra en
RD$53.89 por US$, con una depreciacion acumulada con
valores de 1.74%.

Podemos observar mediante la depreciacion implicita
(spread bonos hacienda interna en RD$ y bonos soberanos
en US$ ajustados al valor real) que se espera dentro de un
afio una depreciacion de 1.81%.

Oferta de Divisas

Las reservas internacionales (RIN) muestran niveles
significativos para el mes de marzo, registrando valores de
US$9,340 millones. A pesar de sus altos niveles para finales
del periodo en cuestidn, se registran reducciones en las
reservas internacionales producto a la disminucién de los
pasivos externos y activos externos de la banca.

Con el objetivo de mantener la depreciacion cambiaria
estable, y ante la apreciacién del délar frente al peso, se
espera que el stock de reservas continde disminuyendo
paulatinamente.

El déficit en la posiciébn de activos externos netos se
encuentra en US$210 millones, producto de la disminucion
de los pasivos externos y activos externos netos. Indicando la
entrada y salida de délares en la economia dominicana,
provocando presiones a la depreciacion del tipo de cambio.

Commodities

El aumento de ciudades que se encuentran en cierre total
para evitar la propagacién ha provocado un cese en las
actividades econdmicas, afectando la demanda de petréleo.
Sin embargo, en el periodo en cuestion, un intento por parte
Estados Unidos en llegar a un acuerdo con Rusia sobre
limitar la produccidon provoco un aumento momentaneo. El
precio del crudo cierra la semana en US$21.8 por barril.

Durante la semana 13, debido a medidas de estimulo
tomadas por los gobiernos y bancos centrales alrededor del

mundo, el precio del oro registra un incremento de US$110.

A pesar de ello, para el final del periodo en cuestion presenta
una leve caida, cerrando con valores de US$1,617.
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Banco Central y Junta Monetaria
amplian medidas frente a los
efectos del COVID-19.

Jueves 26 de marzo, 2020

El Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)

informé a los agentes econdémicos y a la sociedad en

general que se han adoptado medidas adicionales dirigidas

a combatir los efectos negativos ocasionados por la

pandemia COVID-19. Estan medidas han sido desarrolladas
i - con el propdsito de aumentar el flujo de recursos a los

hogares y las empresas, también incentivan la reduccién de
latasade interés.

Obtén quick wins con
® Estas medidas faciltan liquidez a las entidades de
QUICkLean * intermediacién financiera por RD$80,267 milones en

moneda nacional y US$622.4 millones de ddlares. En

conjunto con otras medidas, el Banco Central y la Junta

Monetaria intentan reafirmar su compromiso con la
estabilidad de la economia.
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