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Una vez firmado la primera fase del acuerdo comercial entre China y Estados

Unidos mejoraron las perspectivas de crecimiento de la economía mundial, sin

embargo, conflictos no resueltos podrían frenar la rebaja de las tensiones entre

ambas potencias. La evolución de las relaciones en los próximos meses serán

determinantes para el futuro del comercio internacional.

La medida de los Países Exportadores de Petróleo (OPEP) y aliados de reducir la

oferta tuvo impacto positivo en los precios, que también se vieron impulsados por

el aumento de las tensiones geopolíticas en Medio Oriente entre Irán y Estados

Unidos a principios de enero. Por otro lado, el brote de Coronavirus ha hundido

los precios del crudo en las últimas semanas tocando mínimos del año.

Aunque los recortes de tasas de interés se encuentran pausados desde hace

unos meses el Banco Popular de China se vio en la necesidad de nuevos

recortes ante el paro de las actividades económicas en Wuhan por el

coronavirus. El control de la propagación de la enfermedad será fundamental

para disminuir los efectos a largo plazo.

La economía mundial se encuentra expectante ante los efectos del Coronavirus

en la economía China. Los mercados han sufrido caídas abruptas como

consecuencia del paro de las actividades en el país asiático que ya ha registrado

una reducción importante de la demanda de petróleo en los últimos días. Unos 30

países han reportado casos en sus territorios, mientras la cifra de infectados

asciende a más de 43 mil.
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Mercados: termómetro internacional 

Fuente: Quandl 3

Los precios del petróleo han registrado alzas

importantes en los últimos dos meses. La

decisión de los Países Exportadores de Petróleo

(OPEP) y sus aliados de reducir la producción a

500,000 barriles por día, generó un aumento de un

21.9% en diciembre cerrando el mes en US$59.78

dólares el barril.

Los 14 países pertenecientes a la OPEP, liderados

por Arabia Saudí, decidieron reducir la oferta del

crudo y acordaron su próxima reunión para

mediados de marzo donde revaluarían la oferta y

la demanda de petróleo.

En los primeros días de enero Estados Unidos

perpetuó un ataque contra Irán en el que resultó

abatido el general del ejercito Soleimani, como

resultado los precios tocaron el máximo de los

últimos tres meses alcanzando los US$63. Sin

embargo, una vez menguaron las tensiones estos

volvieron a la baja.

Los precios del oro a su vez, disminuyeron

ligeramente en diciembre hasta los US$1,476

dólares la onza troy luego de tocar los US$1500

en septiembre. Esto se debió principalmente a la

decisión de los bancos centrales de parar los

recortes de tasas de interés. Por otro lado, la

firma de la primera fase del acuerdo comercial

entre China y Estados Unidos influyó en la

desaceleración en los precios del oro, no obstante,

estos registraron un crecimiento de interanual de

un 18.3%.

Las perspectivas de crecimiento de este

commodity son positivas para este año, se espera

que alcancen los US$1600 dólares, al ser este el

activo de refugio de mayor valor frente a las

continuas tensiones geopolíticas y los temores

ante el posible impacto del coronavirus a la

demanda China y la economía mundial.

En cuanto al Índice Burástil Dow Jones, registró

un buen desempeño durante el mes de diciembre,

avanzando un 2.7% respecto al mes anterior. Esta

alza se debió principalmente al anuncio de la

primera fase del acuerdo comercial entre China y

EE.UU. A mediados de enero el índice cayó como

consecuencias de la propagación de un virus en

China.
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Commodities: termómetro internacional 

Fuente: Quandl 4

Los precios de los commodities registraron un repunte significativo en los mercados internacionales, alcanzando un

aumento de un 3.4% y sin energía un 7.0% en el mes de diciembre. Al igual que en los mercados de valores los

futuros de los precios agrícolas y los metales exhibieron alzas importante impulsando el resto de las materias

primas.

La rebaja de las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China luego de pactar la primera fase del acuerdo,

en la que el gigante asiático se comprometió a la compra de unos US$76 millones en productos agrícolas, influyó en el

comportamiento exhibido por los precios en las últimas semanas del año. Por otro lado, los cambios climáticos

también han impactado el mercado de commodities, los principales productores agrícolas han visto afectadas sus

cosechas provocando escasez de sus productos. Se espera que para los próximos meses la tendencia alcista se

mantenga.

El oro y la plata permanecen como los commodities de refugio de mayor valor para los inversionistas, ante una tasa de

interés más baja. En enero, el oro creció un 20.7% interanual y la plata un 13.7%. A su vez, los precios del arroz y el

trigo registraron una ligera alza, este último fruto de una caída prevista para la próxima cosecha de la Unión Europea y

Rusia.
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El dólar estadounidense frente a las divisas internacionales  

Fuente: BCRD 5

A pesar de la caída del sector manufacturero y señales de recesión cuando la curva de rendimientos de los bonos

del tesoro se invirtió, la economía de Estados Unidos creció un 2.3% en 2019. La reducción del déficit comercial y

la expansión del sector construcción impulsaron el crecimiento registrado en el periodo.

Asimismo, el dólar estadounidense sigue revaluándose al alza manteniendo su fortaleza frente a otras

monedas internacionales. Con relación al euro, el dólar se apreció un 2.8% y un 9.8% frente al real brasileño,

mientras que con el dólar canadiense, el franco suizo y la libra esterlina se depreció un 1.6%, 2.0% y 1.4%

respectivamente.

La moneda norteamericana se apreció frente a la mayoría de las divisas internacionales, influenciado principalmente

por la volatilidad de los mercados internacionales que provoca que los inversionistas por la aversión al riesgo,

recurran a este activo de refugio.

El dólar ha mantenido su fortaleza y se espera que continúe así el próximo año. Sin embargo, el comportamiento de

la economía norteamericana y las constantes tensiones geopolíticas en Medio Oriente dictaran el futuro de esta

divisa en los próximos meses.
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+ 43,000 

infectados

+ 1000 

Fallecidos

Fuerte impacto en 

Econ. Mundial 

28 Países con

casos reportados

El inicio del 2020 ha sido caótico para la economía mundial que ya venía enfrentando un menor ritmo de expansión

como consecuencia de la guerra comercial y las tensiones en Medio Oriente. La propagación de un nuevo virus en la

provincia de China, Wuhan, ha incrementado la incertidumbre en torno al crecimiento económico a nivel global. El

brote de coronavirus ha dejado más de 43 mil infectados, 1000 fallecidos y casi unos treinta países con casos

confirmados, a pesar de las medidas que se han implementado para controlar la enfermedad. Wuhan – donde se

originó – lleva varios días en cuarentena como medida preventiva en contra de la propagación del virus.

Sin embargo, esto ha tenido un efecto inmediato en las actividades económicas del país asiático, donde ya se ha

observado una caída significativa de la demanda generando perdidas para las empresas locales. Ante los temores por

el contagio, las corporaciones más grandes del país han tomado la decisión de parar sus operaciones temporalmente

hasta que pase la crisis del virus. Apple, Starbucks, H&M son solo algunas de las multinacionales que han decidido

cerrar sus puertas.

El pánico se apoderó de los mercados financieros registrándose caídas abruptas. El índice de Shanghái exhibió la

mayor caída de los últimos cuatro años, retrocediendo un 8%. El mismo comportamiento se observó con el Dow Jones

y Shenzhen. Los precios del petróleo disminuyeron a mínimos del año mientras el oro aumenta paulatinamente. Ante

el panorama ya descrito, el Banco Popular de China adoptó la medida de rebajar los tipos de interés e inyectó unos

US$22,000 millones al sistema financiero para dinamizar la economía.

En cuanto al turismo, la entrada de extranjeros no residentes se ha reducido luego de que las principales aerolíneas

cancelaran los vuelos con destino al país asiático.

Las expectativas en torno a un mejor crecimiento económico en 2020 han disminuido con la propagación del virus. El

paro de las actividades económicas en China tiene un gran impacto en la economía global, al ser este el mayor

importador de materias primas y representar aproximadamente el 18% del PIB mundial.

El gobierno chino estima que el impacto del coronavirus podría se más significativo que el brote de síndrome

respiratorio agudo severo de 2003. Según los datos de Oxford Economics, se espera que el PIB mundial se pudiera

contraer en 0.25% mientras la demanda china de petróleo caería un 20%.

Crec. PIB China

Crec. PIB Mundial

Demanda China de Petróleo 

Proyecciones 2020

-0.25%

-0.6%

-20%

Efecto del Coronavirus 

3.4%

6.1%

17.3 M de b/día 

Fuente: Oxford Economics
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Brexit: se oficializa la salida de Reino Unido de la UE

1 2 3 5 64
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Febrero 2020.

Desde hace unos cuatro años Reino Unido – liderados por el entonces primer ministro David Cameron – ha vivido un

largo proceso de separación con la Unión Europea. En junio de 2016, se llevó a cabo una consulta para buscar la

salida de la unión, en donde el 52% de la población votaron a favor de abandonarla. Luego de varios meses de

negociaciones a lo interno del país, en marzo del siguiente año el Reino Unido solicita ante la UE la salida definitiva de

la comunidad.

Tres años después de las primeras negociaciones entre la comisión europea y el Reino Unido, lejos de solucionarse, el

Brexit se prolongaba cada vez más. Estaba previsto que Reino Unido saliera de la UE el 29 de marzo de 2019 y luego

en abril, pero ninguno de los plazos se cumplieron. A pesar del primer referéndum y acuerdos firmados quedaban aún

temas por abordar como la frontera irlandesa, la circulación comercial y la participación británica en programas de

estudio e investigación.

Con el Brexit se rompen las relaciones económicas entre ambas partes, por lo tanto, el impacto para Reino Unido

como para la unión será significativo. El comercio, lo flujos de capital y el empleo se verán afectados considerando a

UK como el socio comercial más grande de la unión generando el 13% del comercio de bienes y servicios. Ante tales

argumentos bloques políticos se oponían al Brexit aumentando el debate en torno a la salida, por lo que resultaba

cada día mas complicada la separación.

Sin embargo, este primero de febrero se hizo oficial la separación de la Unión Europea luego de 47 años en el bloque,

poniendo punto final un largo proceso que terminó con la destitución de David Cameron y Theresa May como

ministros.
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Demócratas Republicanos 

Pete Buttigieg

• Militar retirado

• Actual alcalde de South Bend, 

Indiana.

• Primer candidato abiertamente gay.

• Cuenta con 13 delegados.

Bernie Sanders 

• Actual senador junior por el estado 

de Vermont.

• Fue candidato a las elecciones 

presidenciales en 2016.

• Cuenta con 12 delegados.

Elizabeth Warren 

• Actual senadora senior por el 

estado de Massachusetts.

• Profesora de derecho de 

quiebras.

• Cuenta con 8 delegados.

Joe Biden

• Vicepresidente de Barack 

Obama.

• Abogado y Político.

• Cuenta con 6 delegados.

Amy Klobuchar

• Actual senadora por el estado de 

Minesota.

• Se desempeño como fiscal del 

condado de Hennepin.

• Cuenta con 1 delegado.

Donald Trump 

• Actual presidente de EE.UU.

• Fue empresario y personalidad

televisiva.

• Cuenta con 39 delegados.

William Weld 

• Gobernador de 

Massachusetts 1991-1997.

• Candidato a la 

vicepresidencia en 2016.

• Cuenta con 1 delegado.

Hace unos días empezaron las elecciones de los

candidatos a la presidencia de los partidos

Demócrata y Republicano. El caucus como se le

suele llamar, no es más que una forma de votación

que se aplica solo en cuatro estados: Iowa,

Nevada o Wyoming, entre otros.

Para el partido demócrata, lo precandidatos deben

conseguir cierta cantidad de delegados (estos

compiten por 3979) y para ganar deben lograr la

mitad más uno.

Hasta el momento la primera asamblea se realizó

Iowa. Entre los demócratas Buttigieg lleva la

mayor cantidad de delegados pero solo uno por

encima de Sanders que es uno de los favoritos en

la contienda electoral. Mientras que en el partido

republicano Donal Trump lidera a su contrincante

con 39 delegados. Sin embargo, en este estado

solo se disputaron unos 41 delegados, lo que

significa que las próximas asambleas dictaran el

curso de las próximas elecciones presidenciales.

Es importante destacar, que desde 1976 solo dos

candidatos a la presidencia por el partido

demócrata han perdido el caucus de Iowa.
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Las economías en desarrollo no se caracterizan por exhibir bajos niveles de desempleo, sin embargo, Guatemala

parece ser la excepción a esta regla. El país sudamericano registra la tasa de desempleo más baja de América

Latina incluso menor que países avanzados como Suiza o Estados Unidos.

En los últimos años ha exhibido un crecimiento sólido de su economía con un PIB nominal de unos US$80,000

MM mientras las tasas de pobreza y desigualdad son altos en comparación con países de la región. Ni el

desarrollo industrial ni la infraestructura les ha permitido integrarse a los mercados internacionales, a pesar de

que gran parte de su economía se sustenta en la exportación de productos agrícolas.

La Organización Internacional del Trabajo (OIT) publicó sus cifras actualizadas al tercer trimestre de 2019, donde

Guatemala exhibía una tasa de desempleo de un 2.5%. Sin embargo, los datos oficiales arrojados por la

Encuesta Nacional de Empleo e Ingresos señaló un cifra por debajo del 2% de la población económicamente

activa.

Las causas de este panorama no es mas que el alto grado informalidad que hay en el país. Según datos del

gobierno solo el 30% de la población tiene un empleo formal, ante tales condiciones las personas buscan refugio

en el sector informal realizando actividades por cuenta propia que les generen algún tipo de ingreso.

Este falso espejismo de pleno empleo los convierte en el segundo país latinoamericano con la menor cantidad de

desocupados. Con tan precarias condiciones laborales la población se ha visto en la necesidad de emigrar, por lo

que las remesas son una fuerte importante para su economía.

Fuente: Banco Mundial
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Luego de varios años de silencio en torno a los indicadores macroeconómicos el Banco Centra de Venezuela

reveló la inflación de 2019, que según los datos oficiales esta cerró le año en 9,585%. El parlamento opositor

con sus limitaciones y la poca información que puede recaudar a través del Banco Central la situó en unos

7,374%. Aunque estas cifras son extremadamente altas, han disminuido en comparación al año anterior luego

de la liberalización de encaje legal que provocó un aumento inflacionario de un 1,698,488%.

Estas cifras distan de la realidad que ha venido presentando el Fondo Monetario Internacional (FMI) en sus

últimos informes. Para el más reciente en octubre de 2019 proyectó una inflación de 200,000% y 500,000% para

los próximos años.

La crisis política y económica que vive el país sudamericano ha llevado los precios de la canasta básica a cifras

exorbitantes, en 2019 en busca de reactivar la actividad económica el presidente Nicolas Madura eliminó el

control de precios y permitió las transacciones en dólares luego de meses de fuertes restricciones. Es

importante señalar que el grupo que mayor taso de inflación registro en diciembre fueron las Bebidas Alcohólica

y el Tabaco, seguido por Restaurantes y Hoteles. El panorama político dictara el curso de la economía en los

próximos meses.
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32.7%

33.2%
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IPC por Grupo 
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Noticia Destacada

Compañías chinas postergan apertura

hasta el 16 de febrero

09 de Febrero, 2020

Desde el inicio de la cuarentena en Wuhan por le

coronavirus varias empresas en China han

decidido parar sus operaciones y permanecerán

cerradas hasta este lunes 16, a pesar de los

esfuerzos del gobierno por reactivar la economía.

En Europa las cadenas de suministros podrían

verse afectadas por falta de partes chinas,

mientras el Consejo de Estado insto a las

industrias que puedan verse mas afectadas a

reanudar sus operaciones lo antes posible.

Las ciudades más importantes del país

recomendaron a su ciudadanos a trabajar desde

sus hogares. Empresas como Alibaba y Meituan

dos de las compañías de tecnológicas más

grandes de china extendieron las vacaciones hasta

el 16 de febrero.

Colaboradores

Fuente: El Economista
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