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Al cierre de noviembre 2019, las utilidades de la banca fueron de RD$28,378 
millones, con un crecimiento interanual de 14% (equivalente a RD$3,458 
millones). A nivel general, la banca  continua registrando ralentización sobre su 
margen neto (variación de RD$6,646 millones) debido a una continua 
aceleración de los gastos financieros y las provisiones por activos productivos. 

Las mayores variaciones por inversiones (RD$1,111 millones), cambian la 
tendencia vista hasta finales del 2019, retomando su capacidad de generar 
ingresos. Al mismo tiempo, los préstamos continúan siendo el mayor generador 
del margen neto para la banca registrando variaciones de RD$11,580 millones 
(equivalente a un 11% en términos porcentuales) en comparación a nov-18. Sin 
embargo, el componente explicativo más importantes es la aceleración de los 
gastos por captaciones (RD$4,989) y por financiamientos  (RD$551 millones). 

A pesar de presentar estables tasa de morosidad (1.6%), los bancos múltiples 
registran altos niveles en gastos en provisiones (con variaciones de RD$464 
millones), producto a las menores tasas activas presentadas en los últimos 
meses. continuamos viendo una recomposición de los activos productivos, 
donde los préstamos aumentan su participación a un peso de 78.3% del total.

Por otro lado, continuamos viendo altas tasas de crecimiento de los gastos 
operativos, inducido principalmente por gasto de personal y servicio que 
representa un  69.2% del total de los gastos operativos.

Desglosando por institución, los bancos con mayores variaciones en sus 
utilidades fueron Banreservas (RD$1,912.5 millones), seguido por Popular 
(RD$1,302.2  millones), y Scotiabank (RD$928.0). La continua reducción del 
margen neto de la banca, complementado con una aceleración de los gastos 
operativos mantienen reduciendo la rentabilidad sobre los activos (ROA) de la 
banca a 2.3%. 
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Al cierre de noviembre 2019, las utilidades de las asociaciones fueron de RD$ 
3,165 millones con un crecimiento interanual desacelerado de 7% (equivalente a 
RD$201 millones). La disminución de las utilidades se debe a la fuerte 
desaceleración del margen neto que pasó de tener tasas de crecimiento de 19% 
en 2018 a 3% en 2019.

La continua caída en los ingresos por inversiones (-RD$13 millones), frenó las 
mayores variaciones de RD$1,025 millones de los ingresos por crédito. En 
consecuencia a la dinamización del crédito, vimos aumentos de los gastos por 
captaciones que pasaron de registrar caídas de 10% en el 2018 a incrementos de 
12% para el mismo período.

A pesar de registrar una disminución de las utilidades, debemos de mencionar el 
comportamiento de los préstamos. La continua caída de la tasa activa ha 
permitido dinamizar el crédito (con un peso sobre los activos productivos de 
68%). Al mismo tiempo, la tasa de morosidad de las AAyP se mantiene baja, con 
valores de 1.8%.

Desglosado por institución, las asociaciones que presentaron mayores 
variaciones en sus utilidades fueron Apap (RD$104.6 millones), seguido de 
Duarte (RD$72.2 millones), y Alaver (RD$50.5 millones). Las que registraron las 
menores variaciones fueron Mocana (-RD$21.5 millones), y Romana (-RD$10.1 
millones).

La reducción de las utilidades por la mencionada caída en el margen bruto ha 
disminuido rentabilidad sobre los activos (ROA) de las AAyP, pasando a registrar 
valores de 2.0%. Esto conjunto a menores niveles de apalancamiento (por lo tanto 
menores niveles de liquidez) ha reducido de igual manera la rentabilidad sobre el 
patrimonio (ROE) a 9.9%. En los casos de Duarte, Apap, y Alaver, sus ROE fueron 
de 10.9%, 10.8%, y 8.1%, respectivamente.
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Al cierre de noviembre 2019, las utilidades de los Bancos de Ahorro y Crédito 
(BAC) fueron de RD$1,197 millones con un crecimiento interanual de 6% 
(equivalente a RD$71 millones). Los principales factores que se manifestaron 
en el comportamiento de las utilidades fueron el gradual crecimiento de los 
ingresos por cartera de préstamos, y la desaceleración de los gastos 
operativos.

A pesar de reducciones en las tasas ofrecidas, los BAC registran leves 
incrementos en los ingresos financieros por préstamos, registrando valores de 
RD$339 millones (6% en términos porcentuales). Sin embargo, los BAC  a 
diferencia del resto del sistema, pudieron mantener altas tasas de crecimiento 
en los ingresos por inversión de 24%.

En el caso de los gastos operativos, se destaca las variaciones de los gastos en 
personal y servicios (-RD$205 millones), presentando incrementos entre los 
gastos operativos.

Desglosado por institución, los BAC con mayores variaciones en sus utilidades 
fueron Bancaribe (RD$39.2 millones), seguido de Motorcrédito (RD$21.7 
millones) y Fihogar (RD$15.1 millones). Los que presentaron las menores 
variaciones fueron Bonanza (-RD$39.5 millones), y Atlántico (-RD$14.4 
millones).

Los recientes incrementos de las utilidades por reducción de gastos 
operativos han permitido mantener los niveles de rentabilidad sobre los 
activos (ROA) de los BAC en 4.5%.

Se destaca que el apalancamiento de los BAC ha incrementado en los últimos 
meses pasando de 4.11 (mar-19) a 4.24 (nov-19) incrementando el ROE de 
18.6% a 19.4% en la misma fecha. Esto modifica la pasada tendencia de los 
BAC de disminuir sus costos de fondeo y puede implicar menores niveles de 
ROA en el mediano plazo.
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En la semana 51, el euro se deprecia ante otras divisas, 
aproximándose a un mínimo de dos semanas, debido al nuevo 
optimismo sobre las relaciones comerciales, apreciando el dólar 
ante los mercados de divisas. 

El índice dólar (USDX), índice que mide el valor del dólar 
estadounidense con relación a una canasta de monedas 
extranjeras, el euro perdía un 0,2% a 1.11. Por otro lado, la libra 
esterlina, bajaba frente al dólar por temores sobre un Brexit 
problemático y la baja liquidez del mercado.

Fuente: Reuters
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