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Utilidades
Utilidades de Banco Mdltiple
Balance Acumulado Var.Absoluta Variacion %
(RDSMM) (RDSMM) ariacién %
nov-19 nov-19 nov-19
Ingresos Financieros Cariege
9 Inversiones 29,242 1,111 4%
Margen Bruto Caoptaciones -38,453
P Castos Financieros Financiamientos -2,801 -551 -24%
9 Inversiones -3,314 -86 -3%
Provisiones Provision Activos Productivos Gangra -13.825 -464 3%
Inversiones -18 45 1%
Total 86,485 6,646 8%

Depreciacion y Amortizacion

Gastos Operativos

Otros Gastos

Otros Gastos Ofrgs :
p— Servicios
Otros Gastos No Operativos Otros Gastos
ingresos Oper. Cambio
Netos Comisiones et
Servicios
| ~ i
Otros Ingresos Ofros Ingresos Oper. Cambio
Otros
Oftros Ingresos No Operativos  Otros Ingresos
Total
Sk Impuestos Impuestos Impuestos
Total
Grand Total

Al cierre de noviembre 2019, las utilidades de la banca fueron de RD$28,378
millones, con un crecimiento interanual de 14% (equivalente a RD$3,458
millones). A nivel general, la banca continua registrando ralentizacién sobre su
margen neto (variacion de RD$6,646 millones) debido a una continua
aceleracion de los gastos financieros y las provisiones por activos productivos.

Las mayores variaciones por inversiones (RD$1,111 millones), cambian la
tendencia vista hasta finales del 2019, retomando su capacidad de generar
ingresos. Al mismo tiempo, los préstamos contintian siendo el mayor generador
del margen neto para la banca registrando variaciones de RD$11,580 millones
(equivalente a un 11% en términos porcentuales) en comparacion a nov-18. Sin
embargo, el componente explicativo mas importantes es la aceleracién de los
gastos por captaciones (RD$4,989) y por financiamientos (RD$551 millones).

A pesar de presentar estables tasa de morosidad (1.6%), los bancos multiples
registran altos niveles en gastos en provisiones (con variaciones de RD$464
millones), producto a las menores tasas activas presentadas en los ultimos
meses. continuamos viendo una recomposicion de los activos productivos,
donde los préstamos aumentan su participacion a un peso de 78.3% del total.

Por otro lado, continuamos viendo altas tasas de crecimiento de los gastos
operativos, inducido principalmente por gasto de personal y servicio que
representaun 69.2% del total de los gastos operativos.

Desglosando por institucién, los bancos con mayores variaciones en sus
utilidades fueron Banreservas (RD$1,912.5 millones), seguido por Popular
(RD$1,302.2 millones), y Scotiabank (RD$928.0). La continua reduccién del
margen neto de la banca, complementado con una aceleracién de los gastos
operativos mantienen reduciendo la rentabilidad sobre los activos (ROA) de la
banca a 2.3%.
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Gasto Personal y Servicios
Otros Gastos Operativos

-4,844

-4,387
-5,642
2,965
7,728
33,610
-457
2,305
10,759
-51,693
-6,414
-6,414
28,378

-255 -20%
132 4%
1,043 16%
2,952 10%

4 1%
599 35%
3,401 46%
-2,456 -5%
-732 -13%
-732 -13%
3,458 14%

Utilidades Por Institucion de Banco Multiple
Balance Acum. hasta noviembre 2019, RD$MM

BANRESERVAS Ws.s43 5125
POPULAR Ws779 W 1.302.2
SCOTIABANK 11,898 119280
BHD LEON Ws176 | 228.4
ADEMI 521 11085
SANTA CRUZ 887 1969
PROMERICA 49 190
Resto Banco Multiple| 1,249 -540.6
PROGRESO 176 -596.8
Grand Total I 28,378 -58.0
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Estado de Resultados

Estado de Resultados de BM
Acum. a noviembre 2019, RD$MM, leyenda de color por medida
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Ingresos por
Ingresos
FINancieros  |niereses y
comisiones por 4,779 1,404 8,014 3,465 7,164 3,255 115,655
credito
Margen Intereses por
Gastos Intereses
S - -290 72 -124 -335 239 96 -90 -3314
ersiones
Provision
Provision inversiones 0 0 - 0 0 0 -18
Provisiones Activos — .
: rovisiones para
Productivos itheade -908 -394 -578 -288 -13.825
creditos
Gastos
i -5,091 2891 6103 -1978  -92,644
Gastos
Operativos m—
Sueldos -2,199 -510 -3,287 -1,632 -2,519 -1,096 -45,794
Gasto
gfcr?tsos con:lis.iones _ -347 _] 49 _‘ 86 _} ] 8 -37 -5'642
Otros servicios
Gastos '
Gastos diversos -20 -184 -5 -4,387
Otros o +
GastosNo o 2 o808 1O -73 -32 -46 -78 -2.965
Operativos
Comisicnes por RO
cambio 343 48 558 28 7.728
Comisiones
Ingresos
comisiones _ 2,186 746 743 1,569 369 33.610
servicios
Otros Ingresos diversos 29 -33 20 -457
Ingresos
Otros
Ingresos \ Nk
ngresos Netos
dif. de cambio 71 14 46 2,305
Otros
Ingresos No  Otros ingresos 384 99 143 10,759
Operativos
Impuesto sobre 0 :
Impuestos  Impuestos | "7 5 -45 -2 -662 0 -539 -172 -6,414
176 49 1.249 887 1,898 521 28,378

Fuente: Superintendencia de Bancos (SIB)
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Variacién Absoluta Estados de Resultados de BM
Acum. a noviembre 2019, RD$MM, leyenda de color por medida
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Ingresos por 1oy
S -120 -140 118 302 -85 -75 1,111
Ingresos
Financieros |ntereses y -
comisiones por 815 630 11,580
credito
Margen Intereses por N
Bruto captaciones 4.989
Gastos Intereses _551
Financieros financiamientos
Perdidas por 84
inversiones
Provision
Provisidn inversiones 45
Provisiones Activos o0
Rraducivos cartera de -464
creditos
Gastos
Operativos -9,414
Gastos
Operativos
Sueldos -5,104
Gasto
gggsos comisiones -955
Oftros servicios
Gastos
Gastos diversos -218
Oftros
Castos No 8”2:3]%?_:?5 e 132
Operativos P
Comisiones por
PP 1,043
Comisiones
Ingresos
comisiones 2,952
servicios
Iagl?ess ok Ingresos diversos 43 4
Otros
Ingroses Ingresos Netos
dif. de cambio 599
Otros
Ingresos No  Ofros ingresos 3,401
Operativos
Impuestos  Impuestos :mpues’ro kg -732
a renta
Grand Total 3,458
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Key Performance Indicator (KPI) de BM
noviembre 2019, leyenda de color por indicador
ESTRUCTURA DE ACTIVOS ESTRUCTURA DE PASIVOS CAPITAL RENTABILIDAD
Key Performance Indicators
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ADEMI

BANRESERVAS

BHD LEON

POPULAR

PROGRESO

PROMERICA

Resto Banco

Multiple

SANTA CRUZ 64.6 64.6% 72%
SCOTIABANK

Grand Total 1,646 178.7 78.3% 78%
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1.6%

- & Cartera Bruta (% Patimonio)

8.1%

7.8%

8.7%

6.7%

4.1 6.7%

14.4%

1.4% 6.7%

33 137% 35% 8.1%

1,467 94% 20% 63% 5.7 12.5% 3.0%

8.0% 10.0% 40.2% 5.7%
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9.1% 6.9% 0.4%

3.5%

4.5% 04% 4.1%

4.7%

4.5%

6.2%

921 23%

21.2% 17.7%

47%

Fuente: Superintendencia de Bancos (SIB)
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Utilidades
Utilidades de Asociaciéon de Ahorros y Préstamos
Balance Acumulado Var.Absoluta Variacién %
(RDSMM) (RDSMM) oacn®
nov-19 nov-19 nov-19
e Carfera B 7% B R e RN S ¢ S
g Inversiones 5,180 -13 0%
Margen Bruto Captaciones . 685 732
e iels Gastos Financieros Financiamientos -1 0 -8%96%
9 Inversiones -473 87 15%
ey i : 2 Cartera -1.652 -50 -3%
Provisiones Provision Activos Productivos s n 14 57%
Total 11,099 331 3%
Depreciacién y Amortizacién -529 -28 -6%
Gastos Operativos Gasto Personal y Servicios . -476 8%
Otros Gastos Operativos -3,144 76 2%
otres Gestes Otros Gastos Sifog L o =
" Servicios -535 -108 -25%
ﬁ :’essos Otros Gastos No Operativos ~ Otros Gastos -227 58 20%
Negf 4% oS Oper. Cambio 161 49 44%
Servicios 2,391 340 17%
Otros Ingresos Bhosinaresos Oper. Cambio 27 10 64%
9 Otros 421 66 18%
Oftros Ingresos No Operativos ~ Otros Ingresos 740 29 4%
Total -7,484 -165 -2%
e Impuestos Impuestos Impuestos -450 44 9%
P Total -450 44 9%
Grand Total 3,165 210 7%

Al cierre de noviembre 2019, las utilidades de las asociaciones fueron de RD$
3,165 millones con un crecimiento interanual desacelerado de 7% (equivalente a
RD$201 millones). La disminucion de las utilidades se debe a la fuerte
desaceleracion del margen neto que pasé de tener tasas de crecimiento de 19%
en 2018 a 3% en 2019.

La continua caida en los ingresos por inversiones (-RD$13 millones), frend las
mayores variaciones de RD$1,025 millones de los ingresos por crédito. En
consecuencia a la dinamizacién del crédito, vimos aumentos de los gastos por
captaciones que pasaron de registrar caidas de 10% en el 2018 a incrementos de
12% para el mismo periodo.

A pesar de registrar una disminucion de las utilidades, debemos de mencionar el
comportamiento de los préstamos. La continua caida de la tasa activa ha
permitido dinamizar el crédito (con un peso sobre los activos productivos de
68%). Al mismo tiempo, la tasa de morosidad de las AAyP se mantiene baja, con
valores de 1.8%.

Desglosado por institucién, las asociaciones que presentaron mayores
variaciones en sus utilidades fueron Apap (RD$104.6 millones), seguido de
Duarte (RD$72.2 millones), y Alaver (RD$50.5 millones). Las que registraron las
menores variaciones fueron Mocana (-RD$21.5 millones), y Romana (-RD$10.1
millones).

La reduccién de las utilidades por la mencionada caida en el margen bruto ha
disminuido rentabilidad sobre los activos (ROA) de las AAyP, pasando a registrar
valores de 2.0%. Esto conjunto a menores niveles de apalancamiento (por lo tanto
menores niveles de liquidez) ha reducido de igual manera la rentabilidad sobre el
patrimonio (ROE) a 9.9%. En los casos de Duarte, Apap, y Alaver, sus ROE fueron
de 10.9%, 10.8%, y 8.1%, respectivamente.
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Utilidades Por Instituciéon de Asociacion de

Ahorros y Préstamos
Balance Acum. hasta noviembre 2019, RD$MM

APAP I 1 602 Bl 1046
DUARTE 586 72.2
ALAVER 128 1505
BONAO 56 [163
ALNAP 375 5.7
CIBAO W 724 79|

Resto Asociaciones 193 2-31.2

Grand Total
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Fuente: Superintendencia de Bancos (SIB)
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Estado de Resultados
Estado de Resultados de AAyP
Acum. a noviembre 2019, RD$MM, leyenda de color por medida
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Ingresos por
Veion G 317 66 - 241 5,180
Ingresos
FINancieros  |niereses y
comisiones por 788 326 1,013 14,940
credito
Margen Intereses por
Bruto captaciones 376 -83 - -386 -6,885
Gastos Intereses
Financieros financiamientos 0 0 0 - 0 -1
Perdidas por
inversiones -3l 5 - -1 -473
Provision
Provision inversiones 0 = 0 0 -1 2
Provisiones Activos —
3 rovisiones para
Productivos ity 50 04 -85 -43 -70 -1,652
creditos
Gastos
Operativos -595 -246 - -364 -671 -10,296
Gastos
Operativos
Sueldos -299 -145 -192 -318 -5,500
Gasto
Otros ol
comisicnes -10 -7 -2 -535
Gastos
Gastos diversos 0 0 0 -4 0 -165
Ofros Otros gastos no
GastosNo 5 hos -13 -4 -6 -227
Operativos
Comisicnes por
Comisiones
Ingresos
comisiones 43 32 212 65 21 2,391
servicios
l(r>11r?essos Ingresos diversos 5 5 1 3 ! ! &
& Oftros
Ingresos I R
ngresos Netos
dif. de cambio 0 421
Otros
Ingresos No  Otros ingresos 26 70 740
Operativos
Impuesto sobre
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Fuente: Superintendencia de Bancos (SIB)
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Variaciones Absolutas Estado de Resultados

Variaciéon Absoluta Estados de Resultados de AAyP
Acum. a noviembre 2019, RD$MM, leyenda de color por medida
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Ingresos por
Ingresos
Financieros |nteresesy
comisiones por 2 24 1,025
credito
Margen Intereses por % i
Bruto captaciones 17 10 732
Gastos Intereses
Financieros financiamientos 0 0 0
Perdidas por 0 3 87
inversiones
Provision
Provisidn inversiones 2 0 0 0 14
Provisiones Activos ol
Producti
roauUCIVOS - artera de 2 -50
creditos
Gastos -10 -580
Operativos
Gastos
Operativos
Sueldos -12 -488
Gasto
gg;;s comisiones -2 -1 1 -108
Otros servicios
Gastos
Gastos diversos 0 0 -1 0 -28
Otros
Otros gastos no
Gastos No Operativos 0 5 -2 58
Operativos
Comls!ones por 0 0 49
cambio
Comisiones
Ingresos
comisiones 7f 28 20 1 340
servicios
l(zg:)ess - Ingresos diversos 0 - 10
Otros
Ingresos
Ingresos Netos 0 46
dif. de cambio
Otros
Ingresos No  Otros ingresos 4 29
Operativos
Impuestos  Impuestos Imeuiasiaisokye -2 44
la renta
Grand Total 16 210

Fuente: Superintendencia de Bancos (SIB)
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KPI

Key Performance Indicator (KPI) de AAyP
noviembre 2019, leyenda de color por indicador

ESTRUCTURA DE ACTIVOS ESTRUCTURA DE PASIVOS  CAPITAL RENTABILIDAD

Key Performance Indicators

Activos Productivos / Total
Cartera Neta (% Activos
Productivos)

Tasa de Morosidad
Pasivos (miles de RD$MIM)
Captaciones (% Pasivos)
Inversiones (% Depdsitos)
Tasa Deuda Promedio
Tasa Activa Promedio
Tasa Captacion Promedio
Tasa de Margen Neta de
Provisiones
Tasa Inversiones Promedio
Neta
Margen Neto / Activos
Activos / Patrimonio
ROA
ROE
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Q.

Cartera Bruta (% Patrimonio)
Utilidad Bruta / Margen Neto

ALAVER 1.4%

8.1%

DUARTE

Resto

Asociaciones 121

Grand Total 199 399 87.6% 68% 19% 159 97% 36% 30 13.7% 49% 7.3% 9.3% 32.6% 6.1% 498 20% 99% 54% 53%

Fuente: Superintendencia de Bancos (SIB)
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Utilidades
Utilidades de Banco de Ahorro y Crédito
Balance Acumulado Var.Absoluta Variacion %
(RDSMM) (RDSMM)
nov-19 nov-19 nov-19

Cartera
Inversiones
Captaciones
Financiamientos
Inversiones
Cartera
Inversiones

Ingresos Financieros
Margen Brufo

Margen Neto Gastos Financieros

Provisiones Provision Activos Productivos

Total

Depreciacién y Amortizacion
Gasto Personal y Servicios
Otros Gastos Operativos

Gastos Operativos

Otros Gastos

Oftros Gastos Ofrqs :
" Servicios
Ofros Otros Gastos No Operativos Otros Gastos
ngresos Oper. Cambio
Netos Comisiones ek
Servicios
tros | : i
Oftros Ingresos Ofros Ingresos Oper. Cambio
Otros
Otros Ingresos No Operativos ~ Otros Ingresos
Total
Sk Impuestos Impuestos Impuestos
Total
Grand Total

Al cierre de noviembre 2019, las utilidades de los Bancos de Ahorro y Crédito
(BAC) fueron de RD$1,197 millones con un crecimiento interanual de 6%
(equivalente a RD$71 millones). Los principales factores que se manifestaron
en el comportamiento de las utilidades fueron el gradual crecimiento de los
ingresos por cartera de préstamos, y la desaceleracién de los gastos
operativos.

A pesar de reducciones en las tasas ofrecidas, los BAC registran leves
incrementos en los ingresos financieros por préstamos, registrando valores de
RD$339 millones (6% en términos porcentuales). Sin embargo, los BAC a
diferencia del resto del sistema, pudieron mantener altas tasas de crecimiento
en los ingresos por inversiéon de 24%.

En el caso de los gastos operativos, se destaca las variaciones de los gastos en
personal y servicios (-RD$205 millones), presentando incrementos entre los
gastos operativos.

Desglosado por institucion, los BAC con mayores variaciones en sus utilidades
fueron Bancaribe (RD$39.2 millones), seguido de Motorcrédito (RD$21.7
millones) y Fihogar (RD$15.1 millones). Los que presentaron las menores
variaciones fueron Bonanza (-RD$39.5 millones), y Atlantico (-RD$14.4
millones).

Los recientes incrementos de las utilidades por reduccion de gastos
operativos han permitido mantener los niveles de rentabilidad sobre los
activos (ROA) de los BAC en 4.5%.

Se destaca que el apalancamiento de los BAC ha incrementado en los Ultimos
meses pasando de 4.11 (mar-19) a 4.24 (nov-19) incrementando el ROE de
18.6% a 19.4% en la misma fecha. Esto modifica la pasada tendencia de los
BAC de disminuir sus costos de fondeo y puede implicar menores niveles de
ROA en el mediano plazo.

Enero 2020

-5 -2 -48%
4,460 267 6%
-134 5 4%
. 205 8%
-1,158 -31 -3%
-155 -28 -22%
-71 -3 -5%
-153 10 6%
120 37 44%
404 32 9%
-37 -8 -30%
729 72 11%
325 -32 9%
-2,853 -153 -6%
-411 -43 -12%
-411 -43 -12%
1,197 71 6%
Utilidades Por Institucion de Banco de Ahorro y
Crédito
Balance Acum. hasta noviembre 2019, RD$MM
BANCARIBE B192 I 35.2
MOTOR CREDITO I 234 I 21.7
FIHOGAR :34 Q 15.1
CONFISA 187 p11.s
BANFONDESA 1134 1100
ADOPEM - 577 ] 7.9
UNION 120 |5.0
JMMB -6 | |23
Resto BAC -76 ;-4].9
Grand Total - -71 2
0K 1K -100 O 100
Utilidad Var. Absoluta

Tasas de Interés Promedio Ponderadas de Banco
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Estado de Resultados
Estado de Resultados de BAC
Acum. a noviembre 2019, RD$MM, leyenda de color por medida
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Ingresos por E
inversiones - 5 28 9 gg” 8 293
Ingresos
FINancieros  |niereses y
comisiones por 487 512 322 ) 481 259 6,427
credito ;
Margen Intereses por
Ao Copiodones - -] ] 7 - _] 27 -]08 - -]45 -] ‘77]
Gastos Intereses
Financieros financiamientos - -28 - -21 0 0 -267
Perdidas por o
inversiones 0 0 0 0 ".i;/‘ 0 2
Provision 3
Provisién inversiones - 0 -1 0 0 0 e
Provisiones Activos — '
3 rovisiones para X -
e — - & - —]3 -]2 - - & —
creditos
Gastos "
- 87 - 2 a0 s e s a0
Gastos
Operativos
Sueldos -108 -112 -122 -72 -185 -199 -127 -2,377
Casto i
81:325 con:lis.iones -6 -.5 _2 _] -5 - -7 ]
ofrOS SErvICIos
Gastos ] N
Gastos diversos -19 -1é6 -2 0 -1 0 -155
CHigs Otros gastos no V
GastosNo o emgﬁvos -6 = = 2 -153
Operativos
ComionesRon 0 0 0 0 0 19 2 0 - 120
cambio
Comisiones
Ingresos
comisiones 52 0 - 0 3 1 0 24 - 404
SEervicios
Otros Ingresos diversos 0 0 0 0 0 -1 0 0 - -37
Ingresos
Oftros
Ingresos : i
ngresos Netos
dif. de cambio - 8 15 0 729
Otros .
Ingresos No  Ofros ingresos 14 10 14 3 34 15 325
Operativos
Impuesto sobre .
Impuestos  Impuestos | "~ 5" - -32 0 0 -2 0 -411
- 192 134 87 34 -6 -76 20 1,197
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Fuente: Superintendencia de Bancos (SIB)
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Variaciones Absolutas Estado de Resultados

Variacién Absoluta Estados de Resultados de BAC
Acum. a noviembre 2019, RD$MM, leyenda de color por medida
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Ingresos por <
inversiones 7 54
Ingresos
Financieros |nteresesy
comisiones por 339
credito
Margen Intereses por 176
Bruto captaciones
Gastos Intereses 30
Financieros financiamientos
Perdidas por 4
inversiones
Provision )
Provisién inversiones
Provisiones Activos ol
Productivos =t
cartera de 18
creditos
Gastos
Operativos 231
Gastos
Operativos
Sueldos -181
Oftros Gosf_q 3
P comisiones =
Otros Servicios
Gastos
Gastos diversos -28
Oftros
Castos No 8"::32{3;?5 b 10
Operativos P
Comisiones por 37
cambio
Comisiones
Ingresos
comisiones 32
servicios
Oftros .
Ingresos Ingresos diversos -8
Otros
Ingresos
Ingresos Netos 72
dif. de cambio
Otros
Ingresos No  Otros ingresos -32
Operativos
Impuestos  Impuestos Impuasicsokeg -43
la renta
Grand Total 71

Fuente: Superintendencia de Bancos (SIB)
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KPI

Key Performance Indicator (KPI) de BAC
noviembre 2019, leyenda de color por indicador

ESTRUCTURA DE ACTIVOS ESTRUCTURA DE PASIVOS  CAPITAL RENTABILIDAD

Key Performance Indicators

Activos (miles de RD$IMIM)
Patrimonio (miles de RD$IMIM)
Activos Productivos / Total
Cartera Neta (% Activos
Productivos)

Tasa de Morosidad
Pasivos (miles de RD$MIM)
Captaciones (% Pasivos)
Inversiones (% Depdsitos)
Tasa Deuda Promedio
Cartera Bruta (% Patrimonio)
Tasa Activa Promedio
Tasa Captacion Promedio
Tasa de Margen Neta de
Provisiones
Tasa Inversiones Promedio
Neta
Utilidad Bruta / Margen Neto
IMargen Neto / Activos
Activos / Patrimonio
ROA
ROE

ADOPEM
BANCARIBE
BANFONDESA
CONFISA

FIHOGAR

JMMB = k i I 13.5% 6.0% 6.3%

MOTOR
CREDITO

32 160%

Resto BAC

UNION

Grand Total 39 9.2 86.0% 87% 25% 30 8% 17% 10.1% 3.2 239% 7.6% 15.6% 7.3% 36.0% 12.5% 4.24 4.5% 19.1% 9.6% 57%

Fuente: Superintendencia de Bancos (SIB)
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Noticia Destacada

Mercado de Divisas, Euro cae en
sesion de bajo volumen de
operaciones.

i
PN

Martes 24 de Diciembre, 2019

En la semana 51, el euro se deprecia ante otras divisas,
aproximandose a un minimo de dos semanas, debido al nuevo

O bte n q u ICk wins con optimismo sobre las relaciones comerciales, apreciando el délar

Q o k L * ante los mercados de divisas.
u IC ea n El indice dolar (USDX), indice que mide el valor del délar

estadounidense con relacion a una canasta de monedas
extranjeras, el euro perdiaun 0,2% a 1.11. Por otro lado, la libra
esterlina, bajaba frente al délar por temores sobre un Brexit
problematico y la baja liquidez del mercado.

Fuente: Reuters
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